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Poudarki o poslovanju Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana
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DOBICEK IZ POSLOVANJA
PRED AMORTIZACIJO 0 : ‘
(EBITDA) V LETU 2022 2018 2019 2020 2021 2022
® Borzne provizije m Clanarine m Kotacija VP
= Prih. od svetovalcev Ostali prihodki Prihodki od financiranja

Pomembnejsi podatki o poslovanju Ljubljanske borze

2022 2021 2020 2019 2018
Osnovni kapital 1.400.893 1.400.893 1.400.893 1.400.893 1.400.893
Celotni kapital 2.472.500 2.435.243 2.521.857 2.441.902 2.471.796
Sredstva 2.792.173 2.719.836 2.879.438 2.752.688 2.771.539
Celotni prihodki 1.765.490 1.528.145 1.601.857 1.470.623 1.453.553
- prihodki od provizij 610.311 521.805 595.719 436.776 503.905
- ostali prihodki 1.155.179 1.006.340 1.006.138 1.033.847 949.648
Celotni stroski 1.644.509 1.472.309 1.446.314 1.439.080 1.390.127
- stroski dela 850.517 757.420 734.280 607.566 617.626
- ostali stroski 793.992 714.889 712.034 831.514 772.501
EBITDA 209.095 180.223 281.813 145.334 183.454
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 124.043 55.824 152.476 30.368 62.632
Poslovni izid pred obdavcitvijo 120.981 55.836 155.543 31.543 63.425
Davek iz dobicka in odlozeni davki -14.952 -13.120 -27.642 -9.212 -16.541
Cisti poslovni izid poslovnega leta 106.029 42.716 127.901 22.331 46.885

PODATKI O DELNICI

Stevilo delnic 33.571 33.571 33.571 33.571 33.571
Cisti dobi¢ek na delnico v EUR! 3,16 1,27 3,81 0,67 1,40
Dividenda na delnico v EUR 3,16 1,26 3,81 1,41 1,69
Knjigovodska vrednost delnice v EUR? 73,65 72,54 75,12 72,74 73,63
STEVILO ZAPOSLENIH

Konec leta 14 12 12 (+13) 13 13
Povprecje? 12,6 11,9 11,5 11,1 12,4

1 Cisti dobiCek/povprecno stanje lastniskega kapitala v letu
2 kapital na dan 31. 12./skupno Stevilo izdanih delnic
3 brez usluzbenk na porodniskem dopustu
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Predstavitev Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana

PomembnejsSi podatki

Ime podjetja
Sede?

Telefon
Telefaks
E-naslov
Spletne strani
Ustanovitev
Osnovni kapital
Delnicariji
Osnovna dejavnost
Sifra dejavnosti
Maticna Stevilka
Davcna Stevilka

Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana

Slovenska cesta 56, 1000 Ljubljana, Slovenija
014710211

0147102 13

info@Ijse.si

www.ljse.si
26. december 1989

1.400.893,01 EUR

Zagrebacka burza d. d. — 100 % lastnik
Organiziranje trgovanja z vrednostnimi papirji
67.110

5316081

59780061

Velikost majhna druzba (v skladu s 55. ¢lenom ZGD-1 — velika druzba, za
namene priprave poslovnih knjig in letnega porocila)

Registrski viozek 1/04218/00, Okrozno sodisCe Ljubljana

Dejavnost

Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana (v nadaljevanju: Ljubljanska borza oziroma borza) je delniSka druzba,
ustanovljena za zagotavljanje pogojev, ki so potrebni za povezovanje ponudbe in povprasevanja po
vrednostnih papirjih in za trgovanje z drugimi finan¢nimi inStrumenti, oziroma za organizirano, pregledno,
likvidno in ucinkovito poslovanje z vrednostnimi papirji ter drugimi financnimi inStrumenti, v skladu z
zakonom in drugimi predpisi.

Cilj poslovanja Ljubljanske borze je dolgorocno maksimiranje vrednosti druzbe za delnicarje ob soasnem
zagotavljanju razvoja, stabilnosti in varnosti organiziranega trga v Sloveniji ter doslednim upostevanjem
predpisov s podrocja trga financnih instrumentov.

Poslovanje z vrednostnimi papirji in drugimi finan¢nimi inStrumenti se organizira v skladu z zakonom,
statutom, pravili, navodili in drugimi sploSnimi akti Ljubljanske borze, ki jih sprejme uprava.

Ljubljanska borza ima s statutom predvidene naslednje dejavnosti:

e upravljanje borznega trga s finan¢nimi inStrumenti, za katere je pridobila dovoljenje agencije,

e objavljanje teCajev financnih instrumentov,

¢ informiranje o ponudbi, povprasevanju, trzni vrednosti in drugih podatkih o financnih inStrumentih,
e izvajanje analitsko-raziskovalne dejavnosti na podrocju financnega trga,

¢ nudenje tehnicnih storitev za potrebe trgovanja,

e upravljanje MTF,

e upravljanje sistema CSI,

e prodaja in vzdrZzevanje raCunalniskih programov, ki jih razvije za opravljanje svojih storitev.
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Porocilo uprave

Poslovanje Ljubljanske borze v letu 2022 je potekalo v zaostrenih razmerah, ki so ga opredeljevale
posledice pandemije COVID-19, zahtevna geopolitiCna situacija, visoka rast inflacije in neugodno stanje na
mednarodnih financnih trgih. Ne glede na poslabSane razmere v poslovnem okolju smo dosegli dobre
rezultate. Ohranili smo finan¢no moc, povecali obseg poslovanja ter ustvarili dobicek pred obdavcitvijo, ki
je visji od planiranega za 27 % in 117 % vedji od dosezenega v enakem obdobju lani.

Ne glede na neugodne vplive iz okolja in povecan obseg poslovanja smo bili pri uravnavanju stroskov
preudarni, s cemer smo uspeli ohraniti stroSkovne koli¢nike na nivoju planiranih.

Zadovoljni smo z doseZenim. Doseganje strateskih ciljev je za nas izredno pomembno, zato se bomo Se

V.

raven kakovosti, organiziranosti in regulacije trga kapitala.

Splosna ocena je, da pandemija COVID-19 in vojna v Ukrajini v letu 2022 ni imela negativnih ucinkov na
tekoce poslovanje borze. Izguba prihodkov se nanasa predvsem na prihodke od organizacije dogodkov
(R&D projekti, Partner program, druga izobraZevanja).

Borza je skupno realizirala 1.765.490 EUR prihodkov in 1.644.509 EUR odhodkov. Dobicek pred
obdav¢itvijo v vigini 120.981 EUR je za 117 % vedji kot leto prej. Cista dobi¢konosnost kapitala znasa
4,4 %. Na podlagi racionalnega upravljanja stroskov so se povecali predvsem stroski IT storitev.

Skupni prihodki so v primerjavi z letom 2021 visji za 15,5 %, odhodki pa so viSji od odhodkov leta 2021 za
11,7 %. V letu 2022 je borza realizirala pozitiven denarni tok EBITDA v visini 209.095 EUR, kar je 16,0 %
vec kot v letu 2021. Poslovni rezultat borze v veliki meri zavisi od prihodkov iz trgovanja, ki so znasali
610.311 EUR in so bili za 17,0 % visji glede na leto 2021. Prihodki od uvrS¢anja vrednostnih papirjev in
vzdrZzevanija kotacij so znasali 499.659 EUR ter so v primerjavi s predhodnim letom visji za 13,3 %.
Tehnoloske in informacijske storitve, izvajane preko sistemov Xetra, ter SEO so skupno prinesle

151.714 EUR, kar je za 5,2 % manj glede na preteklo leto. Prihodki od prodaje podatkov so glede na
predhodno leto visji, v letu 2022 so prispevali 340.362 EUR prihodkov oziroma za 6,1 % vecC glede na leto
poprej. Borza tekole posluje stabilno in brez zunanje zadolZenosti.

Konec leta 2022 je bilo na Ljubljanski borzi 14 zaposlenih. Borza kljub majhnemu Stevilu zaposlenih uspesno
opravlja vse svoje zadolZitve, kar je odraz dobre interne organiziranosti in visoke ucinkovitosti ter
motiviranosti zaposlenih. Kot vsako leto je borza tudi letos posebno pozornost namenila skrbi za skladnost
poslovanja in korporativnemu upravljanju znotraj druzbe, ki ju poskusamo kontinuirano izpopolnjevati glede
na spremenjene zunanje okolis¢ine ali spremenjene interne procese borze. Borza v letu 2022 ni prejela
nobenih izrednih ukrepov s strani ATVP, prav tako pa nima odprtih nobenih tozb s strani deleznikov
kapitalskega trga.

Poleg rednih aktivnosti upravljanja trgov je borza v letu 2022 izvedla:

¢ ve(ja tehni¢na nadgradnja okolja, v katerem delujeta sistema SEO in INFO HRAMBA,

o dokoncna uskladitev s priporocili in odredbo Agencije za trg vrednostnih papirjev nad poslovanjem borze
v nadzornem postopku,

e uskladitev Pogodbe o upravljanju sistema za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij z Agencijo
za trg vrednostnih papirjev,
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e uskladitev s prenovljenim Kodeksom korporativhega upravljanja s sprejemom novega Poslovnika o delu
nadzornega sveta, prenova pravnih aktov na podrocju skladnosti poslovanja, eticnega ravnanja,
vzpostavitev postopka za prijavo neeti¢nega ravnanja, vzpostavitev sistema trajnostnega poslovanja s
sprejemom Politike trajnostnega poslovanja in zacetkom ozavescanja zaposlenih na tem podrocju,

e spremljanje procesa revizije MiFID II in MiFIR glede vzpostavitve sistema CTP in sodelovanje v iniciativi
13 malih borz pod okriljem WBAG,

e izvedba samoocene skladnosti borze z 48. ¢lenom MiIFID II,

o pridobitev novega vzdrzevalca likvidnosti (za 1 instrument),

e dve redni nadgradnji trgovalnega sistema Xetra® T7,

e v teku je migracija podatkov iz BTSX sistema in njegovih podsistemov v DWH,

e cepitev delnic dveh izdajateljev Prve kotacije,

o sprememba Navodil za vzdrzevalce likvidnosti,

o sprememba Navodil za indekse, kriterije likvidnosti, teCajnico in druge statistike,

e implementacija novega ESEF validatorja SEO/INFO HRAMBE,

e pri enem borznem ¢lanu je bila izvedena sprememba na podlagi univerzalnega pravnega nasledstva,

e dvema borznima ¢lanoma se je omogocila storitev uporabe borznih trznih podatkov,

e zamenjava podpisne komponente in nadgradnja procesa za ¢asovno zZigosanje oddaj za SEQ/OAM,

e nadgradnja sistema za ESMA porocanje v skladu s spremembami XSD shem, nadgradnja procesa
obdelave ESMA odgovorov (delno sprejetih in zavrnjenih porocanj),

e nadaljevanje prehoda na nov elektronski dokumentni sistem in arhiv,

e posodobitev varnostnih politik, vzpostavitev registra zunanjih izvajalcev in ostale aktivnosti s poudarkom
na povecanju kibernetske odpornosti,

¢ nadaljevanje priblizevanja standardu ISO/IEC 27001:2013, v letu 2022 sta bili izvedeni dve notranji
presoji ter vodstveni pregled.

V letu 2022 so bili dosezeni pozitivni sinergijski ucinki z lastnikom, Zagrebsko borzo, tako na podrocju
harmonizacije delovanja borze in organiziranja trga s cilji in poslovnim modelom lastnika Ljubljanske borze
— ZSE, kot na podro¢ju optimizacije in racionalizacije poslovanja, in sicer:

e nadaljevanje migracije podatkov iz BTSX sistema in njegovih podsistemov skladno s procesom
harmonizacije z ZSE - ustvarjanje enotnega podatkovnega skladis¢a (DWH) in zmanjSevanje vioge T7
DBR,

e izvajanje projekta izboljSave ter selitve skript in protokolov borze iz streznikov Dunajske borze na
streznike Zagrebske borze,

e zagotovitev dnevnega porocanja podatkov o narocilih v skladu z zahtevami iz RST24.

Gibanja na slovenskem organiziranem trgu kapitala so prinesla padec indeksa SBI TOP, ki je v letu 2022
izgubil za kar 16,9 % vrednosti. Skupen borzni promet je v letu 2022 znasal 430,9 milijonov EUR in je bil v
primerjavi s predhodnim letom viSji za 21,1 %. Ljubljansko borzo je Ze vrsto let mogoce opredeliti kot
mednarodni trg, saj mednarodni vlagatelji z 48,7 % delezem v prometu predstavljajo pomembnejSo
skupino aktivnih vlagateljev v okviru Prve kotacije. V letu 2022 se je nadaljeval trend zmanjSevanja Stevila
borznih druzb iz Standardne kotacije, po drugi strani pa je razveseljiva ugotovitev, da so bile v letoSnjem
letu na borzo uvrsc¢ene 1 nova delnica v Standardno kotacijo, 3 nove obveznice, 1 nova izdaja
komercialnega zapisa in 2 investicijska kupona vzajemnega sklada.

Kljub prevladujocim globalnim geopoliti¢nim izzivom, makroekonomskemu okolju ter drugim vplivom na
nase poslovno okolje v slovenskem in SirSem regionalnem okviru Skupine, je nasa napoved za prihodnost

optimisticna.
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Poslovanje borze bo tudi v prihodnjih letih povezano predvsem z nivojem aktivnosti na borznem trgu, ki je
odvisen od splosnega gospodarskega stanja, upravljanja kapitalskih nalozb drzave in uspesnosti
poslovanja borznih druzb. Ljubljanska borza bo, v sodelovanju z ostalimi delezniki kapitalskega trga, tudi v
prihodnjih letih izvajala Stevilne aktivnosti, usmerjene v spodbuditev nadaljnjega razvoja in promocije
kapitalskega trga.

Tega pa ne bi bilo mogoce zagotoviti brez predanih sodelavcev, ki jim je resni¢no pomembno nase
poslanstvo in so se pripravljeni Se posebej potruditi, ko je treba.

Ljubljana, 10. marec 2023

). 7L)ubljana —
] |
N
mag. Ales Ipavec,
predsednik uprave
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Porocilo nadzornega sveta

Nadzorni svet Ljubljanske borze (v nadaljevanju: nadzorni svet) je v letu 2022 v okviru pooblastil in
pristojnosti nadziral delo uprave Ljubljanske borze, poslovanje druzbe ter redno spremljal financne
rezultate preko tekocih financnih porocil.

Poslovanje v letu 2022 je potekalo Se naprej v zaostrenih razmerah. Po prenehanju vseh ukrepov za
preprecevanje Sirjenja pandemije COVID-19 v zacetku leta, je leto 2022 zaznamovala vojna v Ukrajini in s
tem povezana negotovost pri dobavi surovin, Se posebej energetskih virov, kar je povzrocilo precejsen
dvig zivljenjskih stroSkov. Vezano na spremembe na energetskih trgih so bile v Sloveniji in globalno Se
toliko bolj v ospredju priprave na zeleni prehod gospodarstva, ¢emur je nadzorni svet Ljubljanske borze
tudi posvecal svojo pozornost v letu 2022.

V skladu s Statutom Ljubljanske borze in v skladu s sklepom skupscine Ljubljanske borze sestavljajo
nadzorni svet 3 ¢lani. Aktualna sestava ¢lanov nadzornega sveta in njihovih funkcij je sledeca:

e mag. Ivana Gazi¢, predsednica nadzornega sveta,

e mag. Matko Maravi¢, namestnik predsednice nadzornega sveta,

e mag. Tomislav Gracan, clan nadzornega sveta,

V letu 2022 se je nadzorni svet sestal na 4 rednih sejah. Seje nadzornega sveta so bile izvedene deloma v
elektronski obliki preko videokonference, deloma s fizi¢no prisotnostjo. Gradivo je uprava nadzornemu
svetu druzbe posiljala praviloma najmanj 7 dni pred vsako sejo.

Nadzorni svet ima ustanovljeno tudi stalno Komisijo za revizijo in tveganja, sestavljajo pa jo Clani
nadzornega sveta. Komisija za revizijo in tveganja je v letu 2022 odlocala na 4 rednih sejah.

V letu 2022 nadzorni svet ni imenoval nobene dodatne komisije nadzornega sveta za odlocanje o posebej
dolocenih posamicnih zadevah.

Delo nadzornega sveta in njegovih komisij v letu 2022

Nadzorni svet je v letu 2022 obravnaval preteklo in tekoCe poslovanje, pri ¢emer je pozorno spremljal
poslovanje tudi z vidika zaostrenih razmer. V letu 2022 Agencija za trg vrednostnih papirjev ni izdala
nobenega opozorila glede previdnosti pri izplacilu dividend, zato je nadzorni svet odlocal o uporabi
bilan¢nega dobicka le na podlagi revidiranih poslovnih rezultatov in skupscini skupaj z upravo predlagal,
da se bilancni dobicek v celoti nameni za dividende, kar je skupscina tudi potrdila.

Nadzorni svet je na svoji vsaki seji redno spremljal korporativno upravljanje druzbe, racionalizacijo ter
skladnost poslovanja druzbe in upravljanje s tveganiji. Prav tako je potrdil poslovni in finan¢ni nacrt za leto
2023.

Glede dela na sejah nadzornega sveta v letu 2022 je poleg navedenega potrebno posebej poudariti, da je

Nadzorni svet:

e na vsaki seji obravnaval tekocCa finan¢na porocila, porocila o skladnosti poslovanja borze, porocila o
trgovanju, o sprejemu in izkljucitvah vrednostnih papirjev in ¢lanov;

e bil tekoCe obvescen tudi o statusu izvedbe projektov in aktivnosti v teku ter o upravljanju s tveganiji, o
notranjih kontrolah, o sprejetih sklepih ter o ostalih dogodkih, ki so pomembni za poslovanje borze;
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e bil seznanjen z uspesno zaklju¢enim postopkom uskladitve Ljubljanske borze s priporocilom in odredbo
Agencije za trg vrednostnih papirjev, ki sta bila izdana v postopku nadzora nad poslovanjem borze s
poudarkom na informacijski varnosti;

e bil seznanjen s porocilom zunanje revizije glede ustreznosti racunovodskih izkazov za 2021, na katera
ni imel pripomb;

e obravnaval in sprejel Letno poroCilo Ljubljanske borze za leto 2021 ter gradivo
za skupscino delnicarjev;

e za imenovanje na skupscini predlagal zunanjega revizorja za pregled racunovodskih izkazov za obdobje
od 2022 do vklju¢no 2024;

e obravnaval in soglasal s poslovnim in financnim nacrtom za leto 2023, v okviru katerega je potrdil tudi
investicije v informacijsko tehnologijo;

e prek tekocih in letnih porocil spremljal aktivnosti notranje revizije ter status implementacije priporocil
notranjih revizorjev v letih 2021 in 2022;

e skupaj z upravo sprejel Politiko trajnostnega poslovanja in druge notranje akte s podrocja
korporativnega upravljanja zaradi uskladitve s Slovenskim kodeksom upravljanja javnih druzb;

e aktivno sodeloval pri danih predlogih novih storitev in produktov ter spremljal racionalizacijo in
optimizacijo poslovanja.

Za potrebe odlocanja Nadzornega sveta je tako vsa tekoca financna porocila, letno porodilo za 2021 in
financni plan za poslovno leto 2023 kot tudi vsa porocila o upravljanju s tveganj, delu notranje revizije in
notranjih kontrolah predhodno obravnavala Komisija za revizijo in tveganja, ter nadzornemu svetu
posredovala predloge sklepov v potrditev.

Delo in nagrajevanje uprave

Nadzorni svet je redno spremljal delo uprave, Se zlasti podrobno pa na seji, ko je dolocil variabilni del
place v skladu s pogodbo o zaposlitvi in sprejetim nac¢inom nagrajevanja ob upostevanju poslovnega izida.
Ocena nadzornega sveta je, da je uprava v letu 2022 delala dobro, dosezeni poslovni rezultat je nekoliko
viSji od nacrtovanega. Poleg zagotavljanja uspesnega operativnega poslovanja je bil velik del aktivnosti
uprave usmerjen v upravljanje s tveganji zaradi odhoda nekaterih klju¢nih zaposlenih, nadaljevanje
aktivnosti glede optimizacije poslovanja z Zagrebsko borzo, sodelovanje Ljubljanske borze pri aktivnostih
Agencije za trg vrednostnih papirjev za razvoj kapitalskega trga ter aktivnosti za vecanje ugleda in
prepoznavnosti borze z organiziranjem dogodkov za male vlagatelje.

Ocena nadzornega sveta

Ljubljanska borza je v letu 2022 uporabljala enake oziroma primerljive koncepte upravljanja in nadzora
poslovanja ter podobne pristope do svojih strank in deleznikov kot njena nadrejena druzba, tj. Zagrebska
borza, ki ima 100 % lastniStvo Ljubljanske borze. To se je odrazalo tudi v nivoju zastopanosti v
nadzornem svetu, ki sta ga v letu 2022 sestavljala dva predstavnika Zagrebske borze, poleg njiju pa tudi
en predstavnik najve¢jega borznega ¢lana. Zaradi njihove povezanosti z Ljubljansko borzo so se vsi trije
¢lani nadzornega sveta opredelili kot odvisni ¢lani. Ne glede na to imajo vsi ¢lani nadzornega sveta
dolgoletne izkusnje na podrocju borznistva in trga kapitala, dobro poznajo razmere na slovenskem
kapitalskem trgu, vsi pa so tudi licencirani subjekti. Pri sestavi nadzornega sveta so upostevana tudi
nacela Politike raznolikosti Ljubljanske borze. Nadzorni svet spremlja in ocenjuje primernost posameznih
¢lanov nadzornega sveta vsakokrat, ko nastanejo spremenjene okoliscine, ki lahko vplivajo na
izpolnjevanje pogojev za ¢lana nadzornega sveta. Glede na navedeno ocenjujemo, da je bila sestava
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nadzornega sveta Ljubljanske borze glede na reprezentativnost, izkusenost, strokovnost in raznolikost
¢lanov v letu 2022 primerna.

Clani nadzornega sveta so se v letu 2022 redno udeleZevali sej in na njih aktivno sodelovali v vseh tockah
dnevnega reda.

Menimo, da je tudi sodelovanje med nadzornim svetom in upravo druzbe potekalo uspesno. Dobro
sodelovanje obeh organov je tudi posledica ustreznega nacrtovanja, kar se odraza v stabilnem poslovanju
in pri uspesni realizaciji operativnih in strateskih ciljev.

Nadzorni svet ni odloCal o zadevah, ki se nanasajo na upravljanje mest trgovanja, kar je v skladu z
Zakonom o trgu financnih instrumentov v pristojnosti uprave Ljubljanske borze. Kadarkoli so se poslovna
vprasanja nanasala na sodelovanje z nadrejeno druzbo, so bili sklepi nadzornega sveta primerni in
gospodarni ter niso bili sklenjeni na Skodo Ljubljanske borze oziroma slovenskega kapitalskega trga.

Letno porocilo za leto 2021

Letno porodilo Ljubljanske borze za leto 2021 ter revizorjevo porocilo je nadzorni svet obravnaval na redni
seji, dne 21. 4. 2022.

Racunovodske izkaze so revidirali revizorji druzbe Deloitte revizija, d.o.o.

Letno porodilo, ki ga je uprava borze predloZila v obravnavo in sprejem nadzornemu svetu, je kakovostno
pripravljeno, vsebuje vse pomembne sestavine, priloge in pojasnila ter razkritja, ki jih predpisuje Zakon o
gospodarskih druzbah in racunovodski standardi.

Neprilagojeno mnenje revizijske druzbe Deloitte revizija, d.o.0., izidi poslovanja in gibanja denarnih tokov,
ki so skladni s SRS, ter izjave poslovodstva, da so razkrita in ustrezno argumentirana vsa pomembna
dejstva poslovanja Ljubljanske borze v letu 2021, zagotavljajo, da racunovodski izkazi v vseh pogledih
predstavljajo resnicno in posteno sliko finan¢nega stanja Ljubljanske borze na dan 31. 12. 2021. Nadzorni
svet na revizorjevo porocilo in vsebino letnega porodila ni imel pripomb.

Vsebino letnega porocila, skupaj z revizijskim porocilom smo proucili z vso skrbnostjo in se odlocili, da
Letno porocilo Ljubljanske borze za leto 2021 na seji dne 21. 4. 2022 formalno sprejmemo.

Porocilo in pojasnila o razmerjih Ljubljanske borze z obvladujoco druzbo Zagrebsko borzo
oziroma z njo povezano druzbo

Ljubljanska borza v preteklem poslovnem letu 2022 z obvladujoco druzbo Zagrebsko borzo ali z njo
povezanimi druzbami ni sklenila nobenega pravnega posla, niti ni storila ali opustila kakSnega drugega
dejanja na pobudo ali v interesu teh druzb, ki bi pomenilo prikrajSanje za Ljubljansko borzo ali ki bi
pomenilo, da Ljubljanska borza ne bi dobila ustreznega vradila.

Pogodba, ki jo je sklenila z Zagrebsko borzo v letu 2022, je vezana na vzpostavitev dodatne podporne
storitve, ki jo zagotavlja Zagrebska borza za potrebe posredovanja podatkov o trgovanju z vrednostnimi
papirji Agenciji za trg vrednostnih papirjev in je vezana na Ze obstojeCo pogodbo glede vzdrzevanja
podatkovnega skladis¢a (DWH) in drugih podpornih storitev. Navedena pogodba je bila sklenjena z
namenom vecje optimizacije in koncentracije obstojecih in bodocih IT storitev Ljubljanske borze, kar pa
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nikakor ne pomeni prikrajSanja za Ljubljansko borzo, niti ne pomeni, da Ljubljanska borza ne bi dobila
ustreznega vracila, temvec se z dodatno optimizacijo poslovanja optimizirajo tudi stroski, kar posledi¢no
poveCuje moznosti za razvoj storitev Ljubljanske borze in ustvarjanje dodatnih prihodkov v prihodnjih
letih. Ljubljanska borza je v okolis¢inah, ki so ji bile znane v trenutku, ko je bil opravljen pravni posel ali
storjeno ali opusceno dejanje, pri navedenem pravnem poslu dobila ustrezno vracilo ter ni bila
prikrajSana.

Nadzorni svet je Porocilo o odnosih do povezanih oseb obravnaval skupaj z revizijskim porocilom o
raCunovodskih izkazih na redni seji, dne 20. 4. 2023.

Porocilo o odnosih do povezanih oseb so revidirali revizorji druzbe PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Porocilo o razmerjih o odnosih do povezanih oseb je ustrezno pripravljeno in vsebuje vse sestavine,
pojasnila in razkritja, ki jih predpisuje Zakon o gospodarskih druzbah. K navedenem porocilu je revizijska
druzba PricewaterhouseCoopers d.o.0. izdala neprilagojeno mnenije.

Nadzorni svet na izjavo uprave, da v preteklem poslovnem letu 2022 v razmerjih z obvladujoCo druzbo
Zagrebsko borzo ali z njo povezanimi druzbami ni priSlo do prikrajSanja Ljubljanske borze, nima dodatnih
pripomb.

Potrditev letnega porodila in predlog uporabe bilanénega dobicka za leto 2022

Clani nadzornega sveta so bili redno informirani o poslovanju druzbe Ljubljanska borza na rednih sejah
nadzornega sveta. O vseh medletnih porocilih mu je porocala uprava. Preliminarne racunovodske izkaze
za leto 2022 je nadzorni svet obravnaval na redni seji 30. januarja 2023.

Predlog letnega porocila za poslovno leto 2022 so ¢lani nadzornega sveta prejeli dne 13. 4. 2023 in ga
obravnavali na redni seji z dne 20. 4. 2023.

Nadzorni svet je na osnovi predloga letnega porocila in porocila revizijske druzbe ocenil, da letno porocilo
uprave verodostojno odraza dogajanje in celovito informira o poslovanju Ljubljanske borze v letu 2022 ter
nadgrajuje informacije, ki jih je redno dobival med poslovnim letom. Ker na predlog letnega porodila in
porocila revizijske druzbe ni imel pripomb, je porocilo na seji dne 20. 4. 2023 soglasno potrdil. S tem je
bilo letno porocilo v skladu z dolocili 282. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah in statutom Ljubljanske
borze tudi formalno sprejeto.

Hkrati z letnim porocilom nadzorni svet potrdi tudi predlog uporabe bilan¢nega dobicka.

Ljubljanska borza je v letu 2022 dosegla 106.028,80 EUR cistega dobicka, ki ga tvori Cisti dobicek
tekocega leta v visini 107.720,46 EUR in novo oblikovane terjatve za odlozeni davek v viSini 2.488,03 EUR
in odprava terjatev za odloZeni davek v visini 4.179,69 EUR. Po sklepu uprave in s soglasjem nadzornega
sveta celotni Cisti dobiCek poslovnega leta ostaja nerazporejen in tvori bilancni dobicek. Tako znasa
bilan¢ni dobicek poslovnega leta 2022 106.028,80 EUR. Uprava in nadzorni svet predlagata, da se izkazani
bilan¢ni dobicek za leto 2022 v celoti nameni za izplacilo dividende delnicarju.

Ivana Gazi¢, MBA
predsednica nadzornega sveta Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana
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Izjava o upravljanju druzbe

Ljubljanska borza je nejavna delniska druzba, ki na podrocju korporativnega upravljanja spostuje in izvaja
nacela upravljanja, ki izhajajo iz veljavnih pravnih norm, internih aktov borze ter ustaljene dobre prakse.
Borza si kot sopodpisnica Slovenskega kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb (v nadaljevanju: Kodeks)
v najvedji mozni meri prizadeva za uveljavitev nacel korporativnega upravljanja v poslovni praksi ter tudi
sama nenehno izpopolnjuje in nadgrajuje svoj sistem upravljanja po nacelu najboljsih praks.

Upravljanje deluje po dvotirnem sistemu, po katerem druzbo vodi uprava, njeno delovanje pa nadzoruje
nadzorni svet.

Organi borze so:

e skupscina delnicarjev,
e nadzorni svet,

e uprava.

Poleg tega ima borza s statutom predvidena tudi dva posebna organa, in sicer Svet borznih ¢lanov in Svet
izdajateljev, ki nimata neposrednega vpliva na upravljanje borze, s svojo svetovalno funkcijo pa posredno
prispevata k doseganju njenega poslanstva in strategije.

Skupscina delnicarjev

Skupscina je najvisji organ druzbe, ki jo sestavljajo delniCarji borze, ki na skupscini uresnicujejo svoje
pravice v zadevah druzbe. Sklicevanje skupscine je urejeno s statutom druzbe v skladu z veljavno
zakonodajo. Skupscino delnicarjev sklice uprava druzbe na lastno pobudo, na zahtevo nadzornega sveta
ali na zahtevo delnicarjev ob upostevanju statutarnih in zakonskih zahtev. Skupscina se sklice s
priporoCenim pismom delni¢arjem, za datum objave sklica skupscine pa se Steje dan, ko je bila posta
odposlana. Skupscine se lahko udeleZijo in na njej uresnicujejo glasovalno pravico tisti delnicarji, ki so
kot imetniki delnic vpisani v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev (v nadaljevanju:
KDD) konec sedmega (7) dne pred zasedanjem skupscine (presecni dan). Zasedanje skupscine poteka na
sedezu druzbe, lahko pa uprava v sklicu doloci, da se skupscina izvede na poslovnem naslovu izbranega
notarja.

Skupscino delniarjev sklicuje uprava borze najmanj enkrat letno, praviloma po pripravi letnega
poroCila. Zasedanje skupscine, na katerem skupscina odloca o uporabi bilanénega dobicka in o razresnici,
mora biti v prvih osmih mesecih po koncu poslovnega leta. Skupscino delnicarjev predstavlja edini delnicar
— ZagrebSka borza, zato glede sklica skupScine veljajo pravila Zakona o gospodarski druzbi glede
univerzalne skupscine. Skladno s Statutom pa je skupscina sklepcna, Ce je na njej zastopana najmanj ena
polovica glasov vseh delniCarjev s pravico glasovanja. Glasovalna pravica se uveljavlja tako, da vsaka
navadna kosovna delnica zagotavlja en glas. Nacin uresniCevanja glasovalne pravice ureja Statut.

V letu 2022 je bila izvedena ena skupscina.

Na 43. skupscini, dne 8. junija 2022, so delnicariji:
e seznanili z letnim porocilom za 2021, s prejemki ¢lanov uprave in nadzornega sveta, odlocali o uporabi
bilan¢nega dobicka za leto 2021 ter podelitvi razreSnice upravi in nadzornemu svetu,
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e odlocali o nagrajevanju ¢lanov nadzornega sveta,
e imenovali druzbo za revidiranje racunovodskega porocila za poslovna leta 2022 — 2024,
e obravnavali poroCilo notranje revizije za leto 2021 z mnenjem nadzornega sveta.

Nadzorni svet druzbe

Nadzorni svet borze skladno s Statutom borze sestavlja tri do pet ¢lanov, od katerih vse izvoli skupscina.
Nadzorni svet trenutno sestavljajo 3 Clani. Vsi ¢lani nadzornega sveta imajo enake pravice in dolznosti,
razen Ce Statut borze ne doloca drugace. Mandat ¢lanov nadzornega sveta traja Stiri leta.

Ravnanije ¢lanov nadzornega sveta je opredeljeno v Poslovniku o delu nadzornega sveta.

Nadzorni svet nadzoruje vodenje poslov druzbe in izvrSuje druge pristojnosti v skladu z veljavno
zakonodajo, statutom borze in poslovnikom ter izbere in imenuje ¢lane uprave. V skladu z dolodili statuta
da tudi soglasje upravi druzbe za sprejem letnega poslovno-financnega nacrta in strategije druzbe. Sestaja
se najmanj stirikrat na leto.

Delo nadzornega sveta poteka v skladu z zakonodajo, priporodili strokovnih zdruzenj, zlasti Zdruzenja
nadzornikov Slovenije in ostalimi priporoCili dobre prakse, predvsem z izbranim kodeksom korporativnega
upravljanja.

Placila ¢lanov nadzornega sveta niso neposredno odvisna od uspesnosti poslovanja druzbe in so prikazana
v racunovodskem porocilu, v pojasnilih z naslovom Prejemki ¢lanov nadzornega sveta v letu 2022.

Clani nadzornega sveta pri svojem delovanju upostevajo cilje druzbe in jim podrejajo morebitne drugacne
osebne ali posamiCne interese tretjih oseb. Vsi ¢lani nadzornega sveta so izpolnili vprasalnik o nasprotju
interesov in izjavo o neodvisnosti. Ravnanje Clanov, e pride do nasprotja interesov, je opredeljeno v
Poslovniku o delu nadzornega sveta.

Delo nadzornega sveta v letu 2022 je natancneje predstavljeno v porocilu nadzornega sveta.

Nadzorni svet druzbe je v letu 2022 deloval v naslednji sestavi:

e mag. Ivana Gazi¢, predsednica nadzornega sveta,

e mag. Matko Maravi¢, namestnik predsednice nadzornega sveta,
e mag. Tomislav Gracan, ¢lan nadzornega sveta.

Druge funkcije ¢lanov nadzornega sveta:
e mag. Ivana Gazi¢:
predsednica uprave Zagrebske borze, d. d.
¢lanica nadzornega sveta SEE LINK Skopje, Makedonija
neizvrSna direktorica Makedonske borze d. d.
predsednica nadzornega sveta Pan Pek d. o. o.
e mag. Matko Maravi¢:
e predsednik uprave Interkapital vrijednostni papiri d. o. o.
e Clan nadzornega sveta Zagrebske borze, d. d.
e mag. Tomislav Gracan:
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e Clan uprave Zagrebske borze, d. d.

Nadzorni svet lahko oblikuje posebne komisije nadzornega sveta, ki so lahko ustanovljene za ves cas trajanja
mandata nadzornega sveta ali pa so oblikovane ob nastopu izrednih dogodkov, za ucinkovito resitev izredno
zahtevnih zadev. Vrste komisij, njihovo sestavo in imenovanje ¢lanov komisij, se doloci s Poslovnikom o
delu nadzornega sveta.

V skladu z Zakonom o trgu finanénih instrumentov in Zakonom o bancnistvu ter na podlagi dovoljenja
Agencije za trg vrednostnih papirjev za zdruzitev revizijske komisije in komisije nadzornega sveta je
Nadzorni svet v letu 2019 ustanovil zdruzeno Komisijo za revizijo in tveganja kot stalno komisijo
nadzornega sveta. V letu 2022 je bila sestavljena iz treh ¢lanov nadzornega sveta.

Clani Komisije za revizijo in tveganja:

e mag. Tomislav Gracan, predsednik komisije,
e mag. Ivana Gazi¢, ¢lanica komisije,

e mag. Matko Maravi¢, ¢lan komisije.

Uprava

Upravo borze sestavljata predsednik uprave ter Clanica uprave, ki skupaj zastopata druzbo. Upravo imenuje
nadzorni svet. Mandat Clanov uprave traja najvec 5 let, z moznostjo ponovnega imenovanja.

Uprava borze ima predvsem naslednje naloge:

e vodi, zastopa in predstavlja borzo,

e uresniCuje strategijo razvoja in delovanja borze,

e zagotavlja, da borza posluje v skladu z dolocbami ZTFI-1,

e organizira in skrbi za nemoteno delo borze,

e pripravlja programske in financne cilje poslovanja borze,

e ravna s skrbnostjo vestnega in postenega gospodarstvenika ter varuje poslovne skrivnosti.

Delovanje uprave in razdelitev podrocij, nalog in odgovornosti med posameznima ¢lanoma doloca Poslovnik
o delu uprave. V skladu s Pravili organiziranosti in Poslovnikom o delu uprave imajo ¢lani uprave tudi
operativne naloge na podrocju vodenja, in sicer je vsak clan uprave odgovoren za doloceno Stevilo
organizacijskih enot, s ¢imer je omogoceno neposredno sodelovanje med upravo in direktorji organizacijskih
enot.

Placila, povracila in druge ugodnosti ¢lanov uprave so dolo¢ena v pogodbah o zaposlitvi, sklenjenih med
nadzornim svetom in posameznim ¢lanom uprave in so v manjsem delu neposredno odvisna od uspesnosti
poslovanja druzbe. Vsa placila, povracila ter druge ugodnosti so prikazana v racunovodskem porocilu, v
pojasnilih z naslovom Prejemki ¢lanov uprave v letu 2022.

Nadzorni svet je v skladu z veljavno zakonodajo sprejel splosna nacela politike prejemkov na Ljubljanski

borzi, ki vkljucujejo tudi politiko prejemkov za Clane uprave in zaposlene, katere nadzorni svet vsako leto
redno spremlja v okviru Porocila o izvajanju nacel politike prejemkov.
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Clan uprave mora morebitno nasprotje interesov razkriti nadzornemu svetu in o tem obvestiti drugega ¢lana
uprave. Noben ¢lan uprave druzbe Ljubljanska borza ni ¢lan nadzornih organov drugih druzb.

Clana uprave

e mag. AleS Ipavec, predsednik uprave

Na Ljubljanski borzi je zaposlen od avgusta 2016. Mandat predsednika uprave je nastopil s 1.
septembrom 2016 za obdobije stirih let, 1. septembra 2020 pa je nastopil svoj drugi Stiriletni mandat.
Pred nastopom dela na borzi je bil deset let zaposlen na Hypo Alpe-Adria-Bank d. d., kjer je opravljal
razlitne vodstvene funkcije, predvsem vodenje Oddelka trgovanja s strankami in kasneje opravljanje
funkcije direktorja s podrocja financni trgi in upravljanje z bilanco banke, leta 2015 pa je prevzel funkcijo
direktorja s podroc¢ja financni kontroling, zakladnistvo in upravljanje z bilanco banke. Ima bogate
izkusnje predvsem s podrocja bancnistva, ki jih je pridobil v svoji ve¢ kot 13-letni karieri, ki jo je zacel
v Abanki Vipa d. d. in nadaljeval v Hypo Alpe-Adria-Bank d. d.

e mag. Nina Vicar, ¢lanica uprave

Na Ljubljanski borzi je zaposlena od leta 2005 dalje. Od leta 2008, ko se je pridruzila SirSemu vodstvu
borze, je pokrivala predvsem podro¢ja trgovanja, upravljanja trgov, odnosov s ¢lani, nadzora, razvoja
borznih storitev in pridobivanja ¢lanov z oddaljenim dostopom ter tudi vodenja marketinskih aktivnosti
in organizacije dogodkov. Prav tako je sodelovala v Stevilnih razvojnih projektih borze in koordinirala
projekt uvedbe novega trgovalnega sistema Xetra, pokriva pa tudi podrocje skladnosti poslovanja borze.
Svoj prvi mandat kot Clanica uprave je nastopila 15. maja 2013. Zdajsnji mandat clanice uprave je
nastopila dne 1. septembra 2020 za obdobje Stirih let.

Svet borznih ¢lanov in Svet izdajateljev

Svet borznih Clanov in Svet izdajateljev (v nadaljevanju: Sveta) sta posvetovalna organa borze, ki
obravnavata pomembna strokovna in razvojna vprasanja s podrocja borznih ¢lanov oziroma izdajateljev ter
organiziranega trga vrednostnih papirjev v Sloveniji. Sveta sodelujeta z nadzornim svetom borze in z upravo
borze.

Vsak od Svetov ima najmanj pet in najveC osem clanov, predlaganih s strani borznih ¢lanov ali Zdruzenja
bank Slovenije oziroma izdajateljev. Clani Sveta delujejo v interesu vseh izdajateljev oziroma borznih &lanov
ter v interesu razvoja kapitalskega trga.

Clani Sveta borznih &lanov:

e mag. Stanislava Zadravec Caprirolo (predsednica Sveta), direktorica, Zdruzenje bank Slovenije,

e Mitja Tomazinci¢ (namestnik Sveta), direktor Sektorja investicijskega bancnistva in skrbniskih storitev,
NLB, d. d.

« Igor Stemberger, predsednik uprave, Ilirika BPH d. d., Ljubljana,

e Martina Stefandi¢ Vr$caj, vodja oddelka poslovanja z vrednostnimi papirji, BKS Bank AG, Bancna
podruznica,

o Daniel Medved, direktor Oddelka investicijskega bancnistva, Nova KMB, d.d.,

o Igor Javorsek, direktor sektorja Globalni trgi, SKB banka, d.d., Ljubljana
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Clani Sveta izdajateljev:

e mag. Uros Ivanc (predsednik), ¢lan uprave, Zavarovalnica Triglav, d. d.,

e mag. Polona Pir§ Zupanci¢ (namestnica Sveta), Clanica uprave, Pozavarovalnica Sava, d. d.,
e mag. Brane Kastelec, direktor financnega sektorja, Krka, d. d.,

e mag. Barbara Jama Zivali¢, izvréna direktorica za finance in racunovodstvo Petrol, d. d.,

e Ursula Kovacic Kosak, direktorica financnih trgov, NLB d. d.,

e mag. Irma Gubanec, Clanica uprave, Telekom Slovenije, d. d.,

o Gregor Gajsek, vodja pravne sluzbe, Cinkarna Celje, d. d.,

e Tea Vatovec, vodja podrocja kontrolinga, Luka Koper, d. d.

Upravljanje v skupini

Ljubljanska borza je od 30. 12. 2015 v 100 % lastnistvu Zagrebacke burze d. d. (v nadaljevanju: Zagrebska
borza).

Poleg Ljubljanske borze je imela Zagrebska borza dne 31. 12. 2022 v lasti tudi:
e 33,33 % delez druzbe SEE Link d. o. o.,

e 30 % delez v druzbi Funderbeam South-east Europe d.o.0.,

e 29,98 % delez v druzbi Makedonska borza, d. d.

Izjava o usklajenosti z dolocbami Slovenskega kodeksa upravljanja javnih delniskih
druzb

Ljubljanska borza je nejavna delniska druzba, katere glavna dejavnost je upravljanje borznega trga s
finan¢nimi instrumenti, za katere je pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev. Borza upravlja
borzni trg s finan¢nimi instrumenti v skladu z ZTFI-1 in drugimi predpisi.

Ljubljanska borza skladno s petim odstavkom 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju
ZGD-1) vkljucuje kot del svojega poslovnega porocila tudi izjavo o skladnosti s Kodeksom upravljanja.

Ljubljanska borza ima na dan 31. 12. 2022 enega delnicarja, in sicer Zagrebacko burzo, d. d., Ivana Luci¢a
2a, 10000 Zagreb, Hrvaska (v nadaljevanju: Zagrebska borza), ki ima v lasti 100 %.

Ljubljanska borza si kot sopodpisnica Slovenskega kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb aktivno
prizadeva za uveljavitev njegovih nacel korporativhega upravljanja v poslovni praksi ter tudi sama
izpopolnjuje in dograjuje svoj sistem upravljanja po nacelu najboljSih praks. Zato je sklenila tudi sama
prostovoljno uporabljati ta Kodeks, kljub temu da ni javna druzba.

Zadnja posodobitev Kodeksa je bila sprejeta dne 9. 12. 2021 in je stopila v veljavo 1. 1. 2022, uporabljati
pa se zacCne prvic pri pripravi Izjave o upravljanju, ki se nanasa na poslovno leto 2022. Borza je v letu 2022
svoje korporativno upravljanje dodatno uskladila z novostmi, ki jih je prinesel novi Kodeks, vklju¢no z
vzpostavitvijo politike in ciljev na podrocju trajnostnega poslovanja.
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Na podlagi novega Kodeksa je izdelana Izjava o skladnosti s Kodeksom, ki je dostopen v slovenskem in
angleskem jeziku na spletnih straneh Ljubljanske borze (Pravila borze in drugi akti (ljse.si)).

V nadaljevanju so pojasnjena odstopanja od posameznih tock Kodeksa, ki pa izhajajo predvsem iz
specificnega poloZaja, velikosti in lastniske strukture Ljubljanske borze:

Pojasnilo odstopanja od tocke 5.6.

Ljubljanska borza ne uporablja zunanje neodvisne institucije pri presoji ustreznosti izjave o upravljanju, ker
je vsako letno znova interno preverjena s strani pravne sluzbe in uprave. Poleg tega je Izjava o upravljanju
ustrezno preverjena tudi s strani zunanjega revizorja v okviru redne revizije in njihovih svetovalcev.

Pojasnilo odstopanja od tocke 6.

Ljubljanska borza izvaja politiko prejemkov v skladu s splosnimi naceli politike prejemkov, ki jih je dolodil
nadzorni svet Ljubljanske borze, ki je zadolzen za spremljanje njihovega izvajanja v praksi, kar tudi izvaja
na letnem nivoju. Politiko prejemkov in porocilo o prejemkih, kot jo priporoca Kodeks v 6. tocki, namerava
Ljubljanska borza oblikovati v letu 2023.

Pojasnilo odstopanja od tocke 7.

Ljubljanska borza kot nejavna druzba in glede na merila Zakona o gospodarskih druzba za dolocanje velikosti
druzb kot majhna druzba ni zakonsko zavezana za porocanje o svojem nefinanénem poslovanju. Ne glede
na to se je kot sopodpisnica Kodeksa na prostovoljni ravni odloCila slediti dobri praksi trajnostnega
poslovanja in si v najvecji mozni meri prizadeva vgrajevati okoljske in socialne kriterije v svoje korporativno
upravljanje ter poslovne procese. Zato je v letu 2022 oblikovala in sprejela Politiko trajnostnega poslovanija,
s katero je dolocila poglavitne usmeritve in dolgoroc¢ne cilje na podrodcju trajnostnega poslovanja Ljubljanske
borze, pri ¢emer borza glede na svojo velikost, Stevilo zaposlenih in relevantnost ukrepov vidi svoj najvedji
trajnostni prispevek druzbi pri zagotavljanju svojega osnovnega poslanstva - zagotavljanju in upravljanju
trga vrednostnih papirjev in vzpostavitvi trga zelenega financiranja. Glede na to, da je bila Politika
trajnostnega poslovanja sprejeta v 4Q 2022, bo Ljubljanska borza Trajnostno porocilo vkljucila v svoje letno
porocilo za poslovno leto 2023.

Pojasnilo odstopanja od tocke 8.2.

Zaradi narave lastnistva Ljubljanske borze, ki je v 100% lasti Zagrebske borze, ki je hkrati tudi javna delniska
druzba, Ljubljanska borza svoje lastnice ne poziva k tej komunikaciji, ampak le-ta sama komunicira svoje
namene glede politike upravljanja nalozbe v Ljubljanski borzi.

Pojasnilo odstopanja od tocke 10.

Ljubljanska borza ima enega delniCarja, zato glede sklica, zbiranja pooblastil za skupscino in izvedbe

skupscine veljajo poenostavljena pravila Zakona o gospodarskih druzbah, ki veljajo za izvedbo univerzalne
skupscine.
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Pojasnilo odstopanja od tocke 10.10.

V postopku imenovanja novih ¢lanov nadzornega sveta se v skladu z interno Politiko za oceno primernosti
¢lana upravljalnega organa Ljubljanske borze izdela ocena primernosti novega kandidata, v okviru katere
se presoja tudi morebitno nasprotje interesov kandidatov. Trenutni ¢lani nadzornega sveta so bili imenovani
v zacetku leta 2020, ko se je morebitno nasprotje interesov presojalo za potrebe izdelave ocene primernosti
kandidatov in v skladu s Sklepom Agencije za trg vrednostnih papirjev o dokumentaciji za dokazovanje
izpolnjevanja pogojev za imenovanje ¢lana upravljalnega organa borze za potrebe obves¢anja regulatorja
o imenovanju novih ¢lanov nadzornega sveta.

Pojasnilo odstopanja od tocke 13.

Ljubljanska borza ne objavlja izjave o neodvisnosti Clanov nadzornega sveta na svoji spletni strani in
namesto tega na tem mestu razkriva, da so se vsi trije ¢lani nadzornega sveta, predstavniki kapitala,
opredelili kot odvisni, pri ¢emer ta odvisnost izhaja predvsem iz tega, da sta dva ¢lana nadzornega sveta
hkrati ¢lana uprave Zagrebske borze, ki je povezana druzba in obenem tudi edini delnicar Ljubljanske borze,
tretji ¢lan pa je predstavnik enega izmed najvecjih borznih &anov. Clani nadzornega sveta vsa potencialna
nasprotja interesov, ki bi izhajala iz njihovega poloZaja odvisnosti, upravljajo v skladu z ukrepi za
preprecevanje nasprotij interesov, kot so podrobneje pojasnjeni v Politiki upravljanja Ljubljanske borze, ki
je objavljena na spletni strani.

Pojasnilo odstopanja od tocke 26.8.

Ljubljanska borza je v internih poslovnikih o delu uprave in nadzornega sveta opredelila postopek za
pridobitev soglasja nadzornega sveta za posle s povezanimi osebami in dolocila notranje postopke za
presojo, ali je bil posel sklenjen v okviru rednega poslovanja dejavnosti borze in pod trzno obicajnimi pogoji.
Na podrocju poslov s povezanimi strankami Ljubljanska borza odstopa od priporocila Kodeksa v tocki 26.8.,
ki doloCa, da mora druzba nemudoma po sklenitvi posla s povezanimi strankami javno objaviti bistvene
sestavine takega posla na svojih spletnih straneh. Odstopanje v tem delu izhaja iz specificnega poloZaja
Ljubljanske borze in njenega statusa nejavne druzbe, saj obveznost javne objave v skladu z zakonom ne
velja za nejavne druzbe (281. d ¢len Zakona o gospodarskih druzbah).

Pojasnilo odstopanja od tock 30. — 33.: Transparentnost poslovanja

PriporoCila v omenjenih tockah se nanasajo na strategijo komuniciranja druzbe, obves¢anje javnosti, javno
objavo pomembnih informacij ter na objavo izjave o upravljanju. Ljubljanska borza ne sledi v celoti
priporoCilom iz poglavja Transparentnost poslovanja, primarno zato, ker kot nejavna druzba ni dolzna
izpolnjevati obveznosti razkrivanja, ki se nanaSajo na javne druzbe. Ne glede na to Ljubljanska borza o
zadevah iz 30. - 33. tocke, ki se nanasajo na razkritja oziroma na obvescanje javnosti s strani javnih delniskih
druzb, obvesca predvsem svojega delniarja neposredno na skupscini oziroma preko nadzornega sveta, ter
Agencijo za trg vrednostnih papirjev. Strategija komuniciranja z relevantnimi delezniki je podrobneje
pojasnjena tudi v Politiki upravljanja Ljubljanske borze, ki je objavljena na spletni strani. Obves¢anje javnosti
izvaja v skladu z dolo¢bami ZTFI-1 in podzakonskih predpisov, ki se ve¢inoma nanasajo na redno poslovanje
Ljubljanske borze kot organizatorja trga vrednostnih papirjev.
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Politika raznolikosti

Politiko zagotavljanja raznolikosti ¢lanov uprave in nadzornega sveta Ljubljanske borze (v nadaljevanju:
Politika raznolikosti), sprejmeta uprava in nadzorni svet ter se objavi na spletnih straneh druzbe. Politika
raznolikosti doloca glavna nacela glede raznolikosti ¢lanov uprave in nadzornega sveta, ki se upostevajo v
postopku imenovanja novih ¢lanov in samoocenjevanja dela nadzornega sveta. Cilj te politike je doseéi
vedjo raznolikost uprave in nadzornega sveta, kar prispeva k vedji kvaliteti in ucinkovitosti delovanja teh
organov kot celote.

Skladno s Politiko raznolikosti borze so nacela za zagotavljanje raznolikosti, ki naj se upostevajo pri

imenovaniju in ocenjevanju sestave uprave in nadzornega sveta druzbe, zlasti:

¢ heterogena sestava uprave in nadzornega sveta, kar pomeni, da se ¢lani medsebojno dopolnjujejo glede
na znanje, vescine, kompetence in izkusnje;

e zagotavljanje ustrezne kontinuitete, kar pomeni ustrezno razmerje med obstojeCimi in novimi Clani
uprave ali nadzornega sveta;

e nabor potencialnih kandidatov za clane uprave in nadzornega sveta naj uposteva tudi raznolikost z
vidika spola in starosti.

V postopku imenovanja ¢lanov uprave in nadzornega sveta v letu 2020 so bili upostevani kriteriji, ki jih je
v skladu s takrat veljavno Politiko za oceno primernosti ¢lana upravljalnega organa Ljubljanske borze ter
sklepom nadzornega sveta opredelil nadzorni svet, in so bili vezani tudi na njihovo strokovno znanje,
izkusnje, sposobnosti.

Skladno z zadnjo spremembo Politike raznolikosti, ki je bila sprejeta na podlagi zadnje novele Zakona o
gospodarskih druzbah (ZGD-1K), je v politiki doloCeno razmerje obeh spolov v organih vodenja ali
nadzora, in sicer je glede na velikost, cilje in sestavo ¢lanov upravljalnih organov borze ustrezno razmerje
za doseganje spolne raznolikosti 50 % za ¢lane uprave in 33% za ¢lane nadzornega sveta manj
zastopanega spola.

Upravljanje s tveganiji
Sistem notranjih kontrol in upravljanja s tveganji

V skladu z dolo¢bami ZTFI-1 in »Sklepa Agencije o podrobnejsih organizacijskih zahtevah za upravljanje
borznega trga« borza kot upravljavec organiziranega trga izpolnjuje vse zahteve, ki se pretezno nanasajo
na splosne organizacijske standarde in sistem upravljanja.

Celovit sistem upravljanja tveganj ima klju¢no vlogo pri uresni¢evanju strateskih ciljev borze. Omogoca
zanesljivo in uspesno poslovanije tudi v negotovih razmerah kot sta pandemija COVID-19 in vojna v Ukrajini.

Borza ima podrocja tveganj pokrita z ustreznimi notranjimi akti in procesi, sprejetimi na podlagi meril, ki
jih dolo¢a Sklep Agencije za kakovostno upravljanje borznega trga. Glede na navedeno ima borza
vzpostavljen zanesljiv sistem upravljanja na borzi ter skladno z letnim planom izvaja aktivnosti na podrocju
izboljSav organizacijskega ustroja borze, ter razvija in uvaja izboljSave na podroc¢ju ucinkovitosti procesov
upravljanja s tveganiji ter sistema notranjih kontrol na borzi.

Borza je v vseh procesih in organizacijskih enotah ter na vseh ravneh vzpostavila notranje kontrole, ki
obsegajo:
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e jasno organizacijsko strukturo z natan¢no opredeljenim in preglednim sistemom pristojnosti in
pooblastil,

o ucinkovite postopke ugotavljanja, ocenjevanja in spremljanja tveganj, ki jim borza je ali bi jim lahko
bila izpostavljena pri poslovanju,

e ustrezen sistem notranjega nadzora, ki vkljuCuje ustrezne administrativne in racunovodske postopke
(porocanja, delovni postopki, limiti za omejevanje izpostavljenosti tveganjem in fizicne kontrole).

To nam omogoca ustrezno in pravoCasno ukrepanje in ohranjanje profila tveganj na ravni, opredeljeni v
apetitu po tveganjih. Sistem je jasen, pregleden in dobro dokumentiran.

Na podrocju urejanja procesov in notranjih kontrol na borzi so tako dokumentirani vsi pomembni procesi,
odgovornosti in tveganja. Kljuéni procesi so povezani v poseben model procesov, virov in tveganj, ki
omogoca enoten pogled v borzo po poljubni dimenziji, hitro razumevanje pristojnosti in organiziranosti,
razumevanje procesov za notranje in zunanje deleznike, nadgradnjo za potrebe sistemati¢nega vrednotenja
in evidentiranja tveganj. S tem je zagotovljena ustrezna podlaga za hitrejSe in preglednejse delo notranje
revizije.

V letu 2022 je bil glavni izziv ter vecina aktivnosti pri obvladovanju tveganj usmerjena na obvladovanje ter
znizevanje negativnih ucinkov pandemije.

Ceprav sta COVID-19 in vojna v Ukrajini oziroma s tem povezana inflacija in podraZitve energentov vplivali
na poslovno okolje, se to ni odrazilo na redni dejavnosti borze. Kljub temu, da ni bilo vpliva na kreditno
tveganje, smo dodatno pozornost usmerili na upravljanje le tega, saj je bilo pricakovati povecanje tveganj
nepladil s strani nasih kupcev.

O vplivu epidemije virusa COVID-19 in vojne v Ukrajini na poslovanje Ljubljanske borze in upravljanje s
tveganii je poroCano tudi v poglavju Vpliv epidemije in vojne v Ukrajini na poslovanje Ljubljanske borze.

Upravljanje s tveganji na borzi poteka na podrocju strateskih, financnih in operativnih tveganj ter tveganj,
povezanih z uporabo informacijskih tehnologij.

Postopek upravljanja s tveganji poteka na dveh ravneh, in sicer s sploSnim ocenjevanjem in prevzemanjem
glavnih strateskih in finan¢nih tveganj ter operativnih in IT tveganj na nivoju uprave borze, ter s
podrobnejSim ocenjevanjem in prevzemanjem glavnih operativnih tveganj, s strani nosilcev glavnih
procesov borze.

V ta namen je uprava borze v letu 2014 sprejela poseben dokument »Navodila za upravljanje s tveganji«,
s katerim se je seznanil tudi nadzorni svet borze. V njem so kot glavna tveganja prepoznana operativna
neskladnost, neustreznost delovanja in regulatorna neskladnost. Med glavnimi strateskimi tveganiji je v
primeru vecjega zmanjSanja Stevila izdajateljev in ¢lanov prepoznano dolgoro¢no tveganje ustreznosti
obstojeCega poslovnega modela druzbe, za katero pa borza izvaja ustrezna strateSka in operativna
planiranja ter redno preverja njihovo izvajanje.

V okviru upravljanja s tveganji borza z dokumentom Organizacija sistema notranjih kontrol natancneje
ureja sistem notranjih kontrol, in s ¢emer vzpostavlja in vzdrzuje ustrezno raven sistema notranjih kontrol.
Soglasje k organizaciji sistema notranjih kontrol je bilo pridobljeno s strani Nadzornega sveta v decembru
2018.
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Podrobnejse ocenjevanje glavnih operativnih tveganj s strani nosilcev glavnih procesov borze in odzivanjem
nanje temelji predvsem na obvladovanju dvanajstih pomembnih podrodij, ki jih sestavlja deset kljucnih
procesov, preko katerih borza izvaja osnovne funkcije organiziranega, urejenega in ucinkovitega trga
vrednostnih papirjev, ter dva klju¢na poslovna informacijska sistema. Velika pozornost se posveca tudi
usposabljanju in osvescanju zaposlenih, ustrezni in ucinkoviti organizaciji dela, razmejevanju pristojnosti,
opredeljenih in dokumentiranih postopkih odlo¢anja ter tekocim spremljanjem in preverjanjem skladnosti
s predpisanimi postopki.

Prepoznana in ocenjena operativna tveganja so ustrezna podlaga za pripravo srednjerocnega in letnega
nacrta notranje revizijske dejavnosti borze. Z vidika operativnih tveganj je borza v letu 2022 uvedla
izboljSave:

projekti borze (vecja tehni¢na nadgradnja okolja, v katerem delujeta sistema SEO in INFO HRAMBA,
implementacija novega ESEF validatorja SEO/INFO HRAMBE, zamenjava podpisne komponente in
nadgradnja procesa za ¢asovno Zigosanje oddaj za SEO/OAM, vzpostavitev dodatnega SEO/IH okolja;
lo¢nica med internim testnim in zunanjim testnim/simulacijskim okoljem za SEOQin uporabnike,
nadgradnja sistema za ESMA porocanje v skladu s spremembami XSD shem, nadgradnja procesa
obdelave ESMA odgovorov (delno sprejetih in zavrnjenih porocanj, v teku je migracija podatkov iz BTSX
sistema in njegovih podsistemov v DWH),

na podrocju skladnosti in korporativne dejavnosti (dokonc¢na uskladitev s priporocili in odredbo Agencije
za trg vrednostnih papirjev nad poslovanjem borze v nadzornem postopku, uskladitev Pogodbe o
upravljanju sistema za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij z Agencijo za trg vrednostnih
papirjev, uskladitev s prenovljenim Kodeksom korporativhega upravljanja s sprejemom novega
Poslovnika o delu nadzornega sveta, prenova pravnih aktov na podrocju skladnosti poslovanja, eti¢nega
ravnanja, vzpostavitev postopka za prijavo neeticnega ravnanja, vzpostavitev sistema trajnostnega
poslovanja s sprejemom Politike trajnostnega poslovanja in zatetkom ozavesScanja zaposlenih na tem
podrocju, spremljanje procesa revizije MIiFID II in MiFIR glede vzpostavitve sistema CTP in sodelovanje
v iniciativi 13 malih borz pod okriljem WBAG, izvedba samoocene skladnosti borze z 48. ¢lenom MiFID
II, sprememba Navodil za vzdrzevalce likvidnosti, sprememba Navodil za indekse, kriterije likvidnosti,
tecajnico in druge statistike, posodobitev varnostnih politik, vzpostavitev registra zunanjih izvajalcev in
ostale aktivnosti s poudarkom na povecanju kibernetske odpornosti, nadaljevanje priblizevanja
standardu ISO/IEC 27001:2013, v letu 2022 sta bili izvedeni dve notranji presoji ter vodstveni pregled,
odprava sklepa Vlade Republike Slovenije o dolocitvi borze kot izvajalca bistvenih storitev v skladu z
Zakonom o informacijski varnosti),

poudarek je bil na zagotavljanju zdravja zaposlenih, na optimizaciji dela in na kontinuiteti poslovanja v
spremenjenih okolis¢inah ter na prepoznavanju in obvladovanju tveganj.

Pri tem ni bilo ugotovljenih bistvenih odstopanj od predvidenih ravnanj oziroma poveCanega operativnega
tveganja.

Sistem notranjih kontrol in upravljanja s tveganiji na finan¢no racunovodskem podrocju je prilagojen glede
na velikost in organizacijo druzbe, kjer ni velike delitve dela in so Stevilne funkcije zdruZene. Borza ima
vzpostavljen ucinkovit sistem notranjih kontrol, ki poskrbijo, da so finan¢ne informacije pravocasne,
popolne, resni¢ne in verodostojne, kar je opredeljeno s Pravilnikom o racunovodstvu ter Navodili in postopki
izvajanja notranjih kontrol na finan¢no racunovodskem podrocju. Racunovodsko nadziranje se izvaja kot
racunovodsko kontroliranje podatkov med njihovim vnosom in med obdelovanjem. Notranje kontrole se
izvajajo pred vsakim evidentiranjem poslovnih dogodkov na nacin, da se preveri resni¢nost in popolnost
izkazanih dogodkov.
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Posamezni kontrolni procesi in postopki so npr. razlicne kontrolne aktivnosti, ki se izvajajo na podrocju:
e izdelave in sprejemanja knjigovodskih listin,

e evidentiranja poslovnih dogodkov v poslovne knjige,

e obracunavanja in izplacevanja plac in drugih prejemkov zaposlenim,

e blagajniskega poslovanja,

e pripravljanja dokumentacije za izvedbo letnega popisa sredstev in obveznosti do vira sredstev,

e izvajanja in spremljanja placilnega prometa ter poroc¢anja o stanju likvidnosti upravi.

Temeljni kontrolni postopki, ki se nanasajo predvsem na kontrole pravilnosti poslovnih dogodkov in

podatkov, zajemajo:

e zacetno evidentiranje poslovnih dogodkov, pristojnosti in odgovornosti oseb, ki zacenjajo in odobravajo
poslovne dogodke (pristojnosti in odgovornosti so natancno opredeljene s Pravilnikom);

e popolnost zajemanja in obdelave poslovnih dogodkov in podatkov;

e tocnost evidentiranja poslovnih dogodkov.

Poleg preventivnih (neposrednih) kontrol, ki se izvajajo predhodno, se izvajajo tudi naknadne (posredne)
kontrole.

Za namen upravljanja s tveganji na finan¢no racunovodskem podrocju ima borza vzpostavljen register
tveganj. Zaradi ucinkovito vzpostavljenega sistema notranjih kontrol, ki poskrbijo, da so financne
informacije pravoCasne, popolne, resni¢ne in verodostojne, je verjetnost uresniCitve posameznih tveganj
majhna.

Notranja revizija

V skladu z dolocbami »Listine o notranii reviziji«, ki sta jo odobrila uprava in nadzorni svet, borza zagotavlja
dejavnost notranje revizije z delovanjem notranje revizijskega predstojnika in najemanjem dveh zunanjih
izvajalcev notranje revizijskih storitev.

Notranja revizija je neodvisno, objektivno in svetovalno orodje za sistemati¢no in profesionalno ocenjevanje
ucinkovitosti postopkov upravljanja tveganj, popolnosti in funkcionalnosti sistemov notranjih kontrol ter
vodenja poslovanja borze.

Notranja revizija pregleduje klju¢na tveganja pri poslovanju borze, predvsem na podrodjih:

e upravljanja trgov in trgovanja, s poudarkom na pregledu programske resitve borznega trgovalnega
sistema XETRA,

e izvajanja in hranjenja objav izdajateljev in upravljanje SEO in INFO HRAMBA, in

e zagotavljanja neprekinjenega poslovanja.

Poleg tega notranja revizija daje neodvisna in nepristranska zagotovila glede upravljanja klju¢nih tveganj,
upravljanja borze in delovanja notranjih kontrol ter s tem krepi in SCiti vrednost borze. S strani notranjih
revizorjev redno potekajo preverjanja uresni¢evanja morebitnih priporoCil notranjih revizorjev, vklju¢no s
presojo ustreznosti sprejetih ukrepov vodstva za odpravo pomanijkljivosti in za izboljSanje poslovanja. O
izvedenih aktivnostih se med letom tekoce poroc¢a upravi in nadzornemu svetu ter zbirno po zakljucku leta
v »Letnem poroCilu o delu notranje revizije« tudi zunanji reviziji.
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Dejavnost notranje revizije temelji na sprejetem »Srednjerocnem nacrtu notranje revizijske dejavnosti za
tekoce in naslednje leto«, katerega podlaga je »Ocena tveganja«, ter »Letnem nacrtu notranje revizijske
dejavnosti za tekoCe leto«.

Na podlagi interne metodologije in celovite analize tveganj za leto 2022 je notranja revizija izvedla 3
revizijske preglede. Vecina priporocil, danih v letu 2022, je bila izvedena v dogovorjenih rokih.

Zunanja revizija

Skupscina delniCarjev Ljubljanske borze je 8. 6. 2022 za revizorja borze za poslovna leta 2022, 2023 in
2024 imenovala revizijsko druzbo PricewaterhouseCoopers d.o.0.

Borza uposteva priporocilo Kodeksa upravljanja in priporoCilo Agencije za trg vrednostnih papirjev o
menjavi revizijske druzbe najmanj na pet let.

Drugi podatki (stanje na dan 31. december 2022)

e Pomembno neposredno in posredno imetnistvo vrednostnih papirjev
Zagrebska borza d. d., Ivana Luci¢a 2a, 10000 Zagreb, Hrvaska ima v lasti vse delnice Ljubljanske borze,
d. d., Ljubljana (100 %). Ljubljanska borza ni v lasti nobenega imetnika posrednega kvalificiranega deleza.

o Imetniki vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo posebne kontrolne pravice
Ljubljanska borza ni izdajatelj delnic, ki bi imetnikom zagotavljale kakrSnekoli posebne kontrolne pravice.

e Omejitve glasovalnih pravic
Za delnice Ljubljanske borze z oznako LSER ne veljajo nobene omejitve glasovalnih pravic.

e Pravila Ljubljanske borze o zamenjavi ¢lanov organov vodenja ali nadzora in spremembah Statuta
Postopki in pogoji glede zamenjave ¢lanov organov vodenja ali nadzora so predpisani z zakonom,
Statutom borze in Poslovnikom o delu nadzornega sveta. V postopku imenovanja novih ¢lanov se poleg
zakonskih pogojev za imenovanje uposteva tudi ocena primernosti posameznega kandidata za novega
¢lana upravljalnega organa, ki jo lahko izdela nadzorni svet ali posebna komisija za imenovanja. Zadnje
ocene primernosti kandidatov za ¢lane nadzornega sveta in uprave Ljubljanske borze so bile izdelane v
letu 2020, ko so bili upravljalni organi ponovno imenovani. Primernost ¢lanov uprave in nadzornega sveta
se ocenjuje tudi ob vsaki spremenjeni okolis¢ini, ki lahko vpliva na izpolnjevanje pogojev za posameznega
¢lana upravljalnega organa.

O spremembah in dopolnitvah Statuta Ljubljanske borze odloca skupscina skladno z zakonom. Za sprejem
sklepa o spremembah in dopolnitvah Statuta Ljubljanske borze pa je skladno s Statutom Ljubljanske borze
doloCena 25 vecina pri sklepanju zastopanega osnovnega kapitala.

e Pooblastila ¢lanov poslovodstva (zlasti izdaja ali nakup lastnih delnic)

Pooblastila uprave, kot jih doloca Statut Ljubljanske borze: Borzo skupaj zastopata in predstavljata v
pravnem prometu najmanj dva ¢lana uprave — predsednik uprave in ¢lan uprave. Nihce izmed ¢lanov uprave
ne sme biti pooblascen za samostojno zastopanje borze za celoten obseg poslov iz dejavnosti borze. Uprava
odloca s soglasjem obeh ¢lanov. Uprava borze nima pooblastila za pridobivanje in odsvajanje lastnih delnic.
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Upravljanje s cloveskimi viri, zaposlenimi in SirSim okoljem

Temeljni cilj, ki si ga na podrocju ravnanja z zaposlenimi prizadeva uresniciti borza, je oblikovanje
optimalne kadrovske in izobrazbene strukture zaposlenih. Le ustrezno izobrazeni in motivirani zaposleni
lahko odli¢no izpolnjujejo svoje delovne obveznosti. Na borzi stremimo k stalnemu strokovnemu
izobrazevanju zaposlenih, zaradi Cesar se lahko uspesno spopadajo z izzivi neprestano spremljajoCega
dela. Zavedamo pa se, da zgolj izobrazevanje zaposlenih ni dovolj, saj morajo biti zaposleni tudi ustrezno
motivirani za delo.

Skrb za dobre medsebojne odnose, kakovost Zivljenja in dela, optimalni delovni pogoji, zanimivi delovni
izzivi, socialna varnost in skrb za varno delo so temelji spodbudnega delovnega okolja, v katerem lahko cilje
in potrebe posameznika povezujemo s cilji podjetja. Skupaj gradimo kulturo medsebojnega zaupanja,
spostovanja, sodelovanja in timskega dela, nenehnega ucenja ter odgovornega in ucinkovitega dela.
Prizadevamo si, da bi nase delovanje odrazalo odgovornost do zaposlenih in vrednote, za katere se
zavzemamo.

Zaposlovanje

Ob koncu leta 2022 je na borzi zaposlenih 14 usluzbenceyv, kar je za dve osebi vec glede na leto 2021.
Povprecno Stevilo zaposlenih v letu 2022 je 12,56 usluzbencev.

Borza je v letu 2022 zaposlila tri nove usluzbence, in sicer eno usluzbenko v Sektorju za upravljanje trgov
in enega usluzbenca v Sektorju informacijske tehnologije kot nadomestilo usluzbencev, katerim je
predhodno prenehalo delovno razmerje na borzi, poleg tega pa smo zaradi povecanega obsega del na IT
podrocju dodatno zaposlili Se enega usluZzbenca. Zmanjsanje Stevila zaposlenih, ko je prenehalo delovno
razmerje enemu usluzbencu, pa je bilo posledica poiskati izziv drugje.

Demografska in izobrazbena struktura
Povprecna starost zaposlenih na Ljubljanski borzi je 40,4 let. DeleZ Zensk med zaposlenimi na borzi je
64 %, delez moskih pa 36 %.

Konec leta 2022 so bili po izobrazbeni strukturi s srednjo izobrazbo 1 usluzbenec oziroma 7,1 %, z visjo
izobrazbo, visoko oz. 1. bolonjsko stopnjo 4 usluzbenci oziroma 28,6 % vseh, 5 zaposlenih z univerzitetno
izobrazbo/drugo bolonjsko stopnjo oziroma 35,7 % vseh ter 4 zaposleni oziroma 28,6 % vseh z
znanstvenim magisterijem.
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Delez zaposlenih po izobrazbeni strukturi

15 +

Stevilo zaposlenih
b

Em AR

31.12. 2018 31. 12. 2019 31. 12. 2020 31. 12. 2021 31. 12. 2022
m srednja m viSja oz. visoka / prva bolonjska stopnja
univerzitetna / druga bolonjska stopnja znanstveni magisterij

Izobrazevanje in razvoj zaposlenih

Zaposleni so klju¢ za naSo uspesnost, zato na borzi spodbujamo njihov strokovni in osebni razvoj,
medsebojno sodelovanje, prenos relevantnih informacij in ustvarjalnost. Hiter razvoj na vseh podrocjih
zahteva nenehno strokovno izpopolnjevanje. Zavedamo se, da razvoj izvira iz znanja, zato si prizadevamo
za izobraZzevanije, izpopolnjevanje in usposabljanje zaposlenih v skladu s potrebami delovnega procesa, s
¢imer jim omogoCamo razvoj na strokovnem in osebnem podrocju ter napredovanje v karieri. Vlozek v
izobraZevanje predstavlja v poslovnih prihodkih 0,4 %.

Pomembno orodje za ucinkovito vodenje in razvoj zaposlenih so tudi letni razgovori, na katerih vodja in
zaposleni pregledata cilje preteklega obdobja, se pogovorita o kljucnih nalogah in pricakovanijih glede dela
in razvoja zaposlenega ter na osnovi tega nacrtujeta izobrazevanje oziroma nadgrajevanje znanja, razvoja
in izpopolnjevanja vescin. V sistem letnih razgovorov so vkljuceni vsi zaposleni.

Skrb za zaposlene

Na Ljubljanski borzi Ze vrsto let skrbimo za vecjo kakovost Zivljenja in dela zaposlenih. Zato smo v letu
2022 naredili nacrt promocije zdravja na delovnem mestu z letnim nacrtom aktivnosti, ki ga vsako leto
azuriramo in ga bomo izvajali tudi v prihodnje, Stevilo aktivnosti pa skuSali povecevati iz leta v leto ter s
tem ohranjati zdravje svojih zaposlenih in jih opremiti z orodji, potrebnimi za spopadanje s pretezno
sedec¢im delom.

Za dolgorocno socialno varnost Ze od leta 2001 za svoje zaposlene placujemo dodatno prostovoljno
pokojninsko zavarovanje v okviru Triglav, pokojninske druzbe, d.d. oziroma Prve osebne zavarovalnice d.d.
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Varno in zdravo okolje

Zagotavljanju varnosti in zdravja pri delu dajemo na Ljubljanski borzi velik pomen. Zavedamo se, da lahko
zaposleni ucinkovito in kakovostno opravljajo svoje delo samo v varnem in zdravju prijaznem delovnem
okolju. Zato si nenehno prizadevamo zmanjSevati raven tveganja, ki je posledica izvajanja delovnih
procesov. Tako borza v skladu z izjavo o varnosti in oceno tveganja svoje usluzbence redno poSilja na
zdravstvene preglede. Hkrati pa skrbimo za dobre delovne pogoje in redno, enkrat na leto opravimo pregled
in meritve osvetlitve in mikroklime ter potencialno nevarnih snovi v zraku. Dobro psihofizicno pocutje in
ugodno psihosocialno klimo zagotavljamo z odprto komunikacijo med zaposlenimi, poleg tega spodbujamo
promocije zdravja tudi z zdravo prehrano.

Komuniciranje z zaposlenimi

Posebno pozornost na Ljubljanski borzi posvec¢amo tudi komuniciranju z zaposlenimi. Skrbimo za odgovorno
in eticno komuniciranje ter spodbujamo komunikacijo na vseh ravneh. Tako ustvarjamo produktivno delovno
ozraCje, poveCujemo obcutek pripadnosti, gradimo kulturo medsebojnega zaupanja in spostovanja,
nenehnega ucenja ter odgovornega in ucinkovitega dela. Ker borza zaposluje manjse Stevilo sodelavceyv, je
zato komunikacija lahko bolj osebna in ucinkovita.

Veckrat letno potekajo srecanja zaposlenih z upravo, na katerih predsednik in ¢lanica uprave zaposlene
seznanita z rezultati poslovanja v preteklem letu, z nacrti za tekoce leto, s strategijo druzbe z razvojnimi
aktivnostmi tako znotraj druzbe kot tudi na trgu kapitala in z drugimi aktualnimi informacijami.
Komuniciranje poteka tudi preko delavske zaupnice, ki je tudi ¢lanica nadzornega sveta druzbe.

Ljubljanska borza v SirSem okolju

Ljubljanska borza se zaveda tudi pomena druzbene odgovornosti za okolje, v katerem deluje. Tekom leta
prejmemo Stevilne prosnje za podporo Sportnim, humanitarnim in izobrazevalnim dejavnostim, nekatere od
teh tudi podpremo. Podpiramo tudi izobrazevalne projekte, ki imajo za cilj osves¢anje o pomenu trga
kapitala v Sloveniji.

Prav tako Ljubljanska borza Ze vrsto let podpira projekte in aktivnosti, ki pripomorejo k izboljSevanju

korporacijskega upravljanja v Sloveniji, saj to podpira enega temeljnih strateskih ciljev druzbe in celotnega
trga kapitala, tj. usmerjenost k visoki ravni kakovosti organiziranega trga.

Poslanstvo, vizija in strateski cilji

Poslanstvo
Poslanstvo Ljubljanske borze je zagotavljati varno, transparentno, ucinkovito in uspesno delovanje
organiziranega dela slovenskega trga kapitala. To viogo bomo tudi v prihodnje opravljali z najviSjo stopnjo

integritete. Poleg upravljavca borznega trga, bomo v prihodnje aktivnho delovali na razvoju domacega
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kapitalskega trga v segmentu malih in srednje velikih podjetij, katerim zelimo priblizati borzo in mehanizme,
s katerimi lahko tudi mala podjetja lazje dosegajo svoje ekonomsko financne cilje.

Vizija

uporabnikom nasih storitev in poslovnim partnerjem Zelimo ponuditi najkvalitetnejSe storitve, jih nenehno
izboljSevati, dopolnjevati in postavljati korak pred konkurenco. NasSa vizija je postati najsodobnejSa in
najhitreje rastoca borza Jugovzhodne Evrope.

Strategija in strateski cilji

Borza zasleduje naslednje strateske cilje:

e obdrzati visoko raven kakovosti, organiziranosti in regulacije trga,

e nadaljevanje rasti kapitalskega trga in dvig likvidnosti domacega trga,

e uvrstitev novih vrednostnih papirjev na borzni in MTF trg SI ENTER,

e razvoj Funderbeam infrastrukture financiranja za podjetja v zaCetni fazi razvoja,

o iskanje novih financnih virov preko spodbujanja dolgorocnih varcevalnih shem,

o skupne aktivnosti za razvoj in promocijo trga kapitala s strani vseh deleznikov trga;

e doseci mednarodno primerljivost in prepoznavnost trga preko regijskega povezovanja z Zagrebsko
borzo,

e povecati ugled borze kot institucije,

e podpirati razvoj primarnega trga,

e povecati ucinkovitost in uspesnost poslovanja borze.

Osnovni makroekonomski kazalniki za Slovenijo

Napoved

2016 2017 2018 2019 2020 2022 2023 2024
Realna rast BDP (v %) 3,2 4,8 4,5 3,5 -4,3 8,2 5,0 1,4 2,6
BDP na prebivalca (PPS
EU27=100) ! 84 86 87 88 89 90
Dolg (% BDP) 78,5 74,2 70,3 65,4 79,6 74,5
Tekoci primanjkljaj (% i i ) )
BDP) 1,9 0,1 0,7 0,6 7,7 4,7
Inflacija (konec leta)? 0,5 1,7 1,4 1,8 -1,1 4,9 9,8 3,9 2,2

Stopnja registrirane
brezposelnosti
Vir: UMAR, SURS

11,2 9,5 8,2 7,7 8,7 7,6 5,8 55 53

1 Merjeno v standardih kupne moci (PPS).
2 Merilo inflacije je indeks cen Zivljenjskih potrebscin.
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Poslovanje v letu 2022

V letu 2022 smo bili na Ljubljanski borzi prica 13,4 % porastu prometa v primerjavi z letom 2021. Indeks
SBITOP je v preteklem letu padel za 16,9 %, indeks SBITOP TR pa nekoliko manj na racun dividendne
donosnosti in sicer za 10,8 %.

Trzna kapitalizacija

Vrednost trzne kapitalizacije delnic se je glede na leto 2021 znizala za 19,8 % in je konec decembra 2022
znasala 7.632,0 milijonov EUR ter je predstavljala 13,2 % bruto domacega proizvoda preteklega leta (4.
kvartal 2021 — 3. kvartal 2022: 57.758,3 milijonov EUR, Vir: SURS). Navedeno zniZanje je posledica padca
tecajev delnic ter umika dveh delnic z organiziranega trga. Vrednost trzne kapitalizacije obveznic je glede
na leto 2021 dosegla 5,8 % rast.

Trzna kapitalizacija v obdobju 2018 — 2022
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Trzna kapitalizacija v mio EUR

Vir: Ljubljanska borza

Promet

Celotni promet na Ljubljanski borzi je v 2022 znasal 430,9 milijonov EUR, promet brez sveznjev pa 386,6
milijonov EUR, kar znasSa za 21,1 % vec celotnega prometa brez sveznjev v primerjavi z letom 2021. Najvec
prometa je bilo opravljenega z delnicami, 430,4 milijonov EUR oziroma kar 99,9 % celotnega prometa. Po
strukturi prometa sledijo ETF-i z 0,1 % delezem ter obveznice z 0,03 % delezem.
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Promet v obdobju 2018 — 2022
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Vir: Ljubljanska borza

Struktura prometa po vrstah instrumentov je bila zelo podobna kot v letu 2021. Navadni posli so po
vrednostnem obsegu v letu 2022 predstavljali 89,7 % na borzi sklenjenih poslov (v letu 2021 84,0 %).
Povprecni dnevni promet je znasal 1,7 milijona EUR (v letu 2021 1,5 milijona EUR), povprecno Stevilo poslov
na dan 187 (v letu 2021 130).

Promet Clanov

Borzni ¢lan z najveC opravlijenega prometa je bila druzba Interkapital vrijednosni papiri, ki je ustvarila
31,0 % delez celotnega vrednostnega prometa. Sledita ji druzbi BKS Bank AG, Bancna podruznica z 20,9 %
delezem in Ilirika borzno posredniska hiSa z 12,8 % deleZem celotnega vrednostnega prometa. Struktura
prometa ¢lanov ostaja podobna kot v predhodnem letu, prvih 5 ¢lanov je skupaj opravilo 86,5 % celotnega
vrednostnega prometa. Ob koncu leta 2022 je imela Ljubljanska borza 9 borznih ¢lanov, od tega 4 tuje
borzne clane, katerih skupni delez v celotnem vrednostnem prometu predstavlja 48,7 %.

Borzni ¢lan Promet v 000 EUR Delez
INTERKAPITAL VRIJEDNOSNI PAPIRI 267.232 31,0%
BKS BANK AG, BANCNA PODRUZNICA 179.941 20,9%
ILIRIKA BORZNO POSREDNISKA HISA 110.601 12,8%
WOOD & COMPANY FINANCIAL SERVICES 100.662 11,7%
NOVA LJUBLJANSKA BANKA 86.827 10,1%
OSTALI 116.598 13,5%
SKUPAJ 861.861 100,0%

Vir: Ljubljanska borza
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Najprometnejse delnice

Tudi v letu 2022 so bile najprometnejSe delnice Krke (KRKG) iz Prve kotacije. Z njimi je bilo ustvarjenega
44,2 % prometa vseh delnic borze. Drugo mesto glede na dosezen promet so z 19,0 % delezem zasedle
delnice NLB (NLBR), tretje pa z 12,1 % delezem delnice Petrola (PETG). Trgovalo se je tudi z dvema ETF-
oma izdajatelja Intercapital Asset Mngm in s petimi ETF-i izdajatelja Expat Asset Management EAD. Izmed
dolzniskih instrumentov se je trgovalo le z obveznicami KD Group 3. izdaje (KDH3) in SIJ 6. izdaje.

Trzna kapitalizacija v
mio EUR na 31.12.2022

Najprometnejse delnice Promet v 000 EUR Stevilo poslov

KRKA 190.116 18.855 3.017
NLB 81.738 7.008 1.248
PETROL 52.286 5.080 835
ZAVAROVALNICA TRIGLAV 28.323 3.820 784
CINKARNA CELJE 22.507 2.870 186
OSTALE 55.464 9.254 1.562
SKUPAJ 430.434 46.887 7.632

Vir: Ljubljanska borza

DeleZi borznega prometa po segmentih v letu 2022

Trzni segment Promet Delez
DELNICE — PRVA KOTACIJA 421.059.088 97,7%
DELNICE — STANDARDNA KOTACIJA 9.375.089 2,2%
OBVEZNICE 110.801 0,0%
ZAKLADNE MENICE 0 0,0%
KOMERCIALNI ZAPISI 0 0,0%
STRUKTURIRANI PRODUKTI 385.318 0,1%
SKUPAJ 430.930.296 100,0%

Vir: Ljubljanska borza

Borzni indeks SBI TOP

Indeks SBITOP je v letu 2022 izgubil 16,9 % vrednosti in konec leta zabelezil vrednost 1.046,13 tock.
Najvisjo vrednost je dosegel 20. 1. 2022, ko je znasal 1.337,77 tock, najnizjo pa 3. 10. 2022, ko je znasal
952,01 tock.

SBITR je na racun dividende donosnosti v letu 2022 utrpel nekoliko manjsi padec, in sicer je izgubil 10,8 %
vrednosti.

Graf prikazuje donos indeksov SBITOP in SBITR v primerjavi z nekaterimi drugimi indeksi v EUR (31. 12.
2021 = 100).

33 | Letno porocilo Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana za poslovno leto 2022



LIUBLJANSKA BORZA
LIUBLJANA Stock Exchange

110

105

100

95

90

85

80

75

70

31.12.21
15.1.22
30.1.22
14.2.22

DI

1.3.22

16.3.22
31.3.22
15.4.22
30.4.22
15.5.22
30.5.22
14.6.22
29.6.22
14.7.22
29.7.22
13.8.22
28.8.22
12.9.22

Vir: Ljubljanska borza

ATX CROBEX  e=msswSBITOP  e====SBITR  emm==PX

34 | Letno porocilo Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana za poslovno leto 2022

27.10.22
11.11.22

O

% 26.11.22

11.12.22

26.12.22



LIUBLJANSKA BORZA
LIUBLJANA Stock Exchange

PomembnejsSe aktivnosti LISE v letu 2022

Izvedene pomembnejSe aktivnosti in dogodki

Datum Aktivnost
Pregled dogajanja na borzi v 2021

14. januar 2022 Uvrstitev obveznic RS89 in RS90 na Ljubljansko borzo

28. januar 2022 Uvrstitev delnic z oznako EQNX v Standardno kotacijo Ljubljanske borze
_ Dogodek ob uvrstitvi EQNX na Ljubljansko borzo

7. februar 2022 Uvrstitev ETF-ov ICSLO in ICCRO na Ljubljansko borzo
NONFEBRUER2022MN Nov vzdrzevalec likvidnosti za ETF-e z oznako ICSLO in ICCRO

10. februar 2022 Dogodek ob uvrstitvi ETF-ov na Ljubljansko borzo
_ Pozvoni za enakopravnost spolov

23. marec 2022 Webinar »Slovenske borzne druzbe online«
D2ANMEree2022  Gremo na borzo

7. april 2022 Pregled dogajanja na borzi v Q1

ONFEZOZ2 M ranca konferencs

26.-27. maj 2022 Dan |nves.t|_torJev Ljubljanske in Zagrebske borze: CEE Investment
Opportunities

SR 7o o bor

7. julij 2022 Pregled dogajanja na borzi v Q2
NIONAVEUSE2022N Razdelitev delnic CICG

31. avgust 2022 Webinar »Slovenske borzne druzbe online«
N270Septemben2022 Alternativni viri financiranja — inovativna pot do cilja

25. oktober 2022 Razdelitev delnic PETG
_ Trguj na borzi — vol 2

30. november 2022 Podelitev nagrad Ljubljanske borze

Dan investitorjev Ljubljanske in Zagrebske borze: CEE Investment
16. december 2022 Uvrstitev obveznic TVL2

Domaca in mednarodna promocija trga ter mednarodno sodelovanje

Ljubljanska borza je v letu 2022 uspesno izvedla ali sodelovala v vrsti promocijskih aktivnosti, namenjenih
priblizevanju slovenskega kapitalskega trga domacim in mednarodnim vlagateljem. V letu 2022 je borza z
organizacijo brezplac¢nih dogodkov uspesno nagovarjala tudi male vlagatelje ter jih financno izobrazevala.

Osnovni program je zajemal naslednje aktivnosti:

¢ dva webinarja »Slovenske borzne druzbe online,
e investicijski konferenci, organizirani v sodelovanju z Zagrebsko borzo,
e trije kvartalni webinariji, ki se izvajajo v sodelovanju z ostalimi delezniki kapitalskega trga,
e podelitev nagrad najboljsim izdajateljem in ¢lanom,
e izdajo publikacij za promocijo kapitalskega trga.
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Dogodki, ki jih je borza organizirala za promocijo slovenskega kapitalskega trga in borznih

druzb:

Termin
11. januar 2022

31. januar 2022

10. februar 2022

23. marec 2022

24. marec 2022
7. april 2022

26.-27. Maj 2022

31. maj 2022
7. julij 2022

31. avgust 2022

26. oktober 2022
30. november 2022

30. november 2022

Dogodek

Pregled dogajanja na borzi v 2021
Dogodek ob uvrstitvi EQNX na
Ljubljansko borzo

Uvrstitev ETF-ov na Ljubljansko borzo
Webinar »Slovenske borzne druzbe
online«

Gremo na borzo

Pregled dogajanja na borzi v Q1
Dan investitorjev Ljubljanske in
Zagrebske borze: CEE Investment
Opportunities

Trguj na borzi

Pregled dogajanja na borzi v Q2
Webinar »Slovenske borzne druzbe
online«

Trguj na borzi — vol 2

Podelitev nagrad Ljubljanske borze
Dan investitorjev Ljubljanske in
Zagrebske borze: CEE Investment
Opportunities

Lokacija
On-line

Ljubljana / on-line
Ljubljana

On-line

On-line

On-line

On-line

On-line

On-line

On-line
Ljubljana

Ljubljana

Druge aktivnosti za spodbudo razvoja kapitalskega trga, promocija v medijih in publikacije:

« sodelovanje pri organizaciji skupaj s Casnikom Finance Ze 39. finan¢ne konference v Portorozu,
e sodelovanje pri gibanju »Pozvoni za enakopravnost spolov,
e sodelovanje pri gibanju »Pozvoni za finan¢no pismenostx,

e sodelovanje pri organizaciji dogodka o alternativnih virih financiranja za mala in srednja podjetja,
e za promocijo izdajateljev in kapitalskega trga pripravili oziroma osvezili naslednje publikacije:
Vodnik za vlagatelje na Ljubljanski borzi 2022,
Slovenski kapitalski trg (slovenska in angleska razlicica),
Mesecna in letna statisti¢na porocila.

e podpora projektov Mojih financ — «Finan¢no opismenjevanje mladih« in «Dan slovenskih delnic«.

Nadzorne aktivnosti in razvoj dobre prakse na trgu

Spremljanje borznih ¢lanov in borznih poslov

Z namenom odkrivanja krsitev Pravil borze o trgovanju (neurejene trgovalne razmere ter ravnanja zlorabe
trga) Ljubljanska borza v skladu z ZTFI spremlja borzne clane ter borzne posle. V letu 2022 je Ljubljanska
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borza obravnavala skupno 28 pregledov spremljanja trgovanja. Na njihovi podlagi so bila Agenciji za trg
vrednostnih papirjev posredovana 3 porocila o opravljenih pregledih oziroma obvestila o sumljivih poslih.

Podpora borznim ¢lanom

Ljubljanska borza tesno sodeluje z borznimi ¢lani, tako v okviru rednih dnevnih postopkov pri tekoéem
upravljanju trga kot pri uvajanju sprememb in novosti pri poslovanju z vrednostnimi papiriji.

Svetovanje in podpora izdajateljem

Ljubljanska borza je tudi v letu 2022 izvajala vlogo svetovanja in podpore izdajateljem vrednostnih papirjev,
katerih vrednostni papirji so uvrsCeni na borzni trg, predvsem glede zagotavljanja njihove skladnosti s Pravili
borze in drugimi borznimi sploSnimi akti ter zakonodajo glede trga financnih instrumentov. Poleg tega je
borza nudila podporo izdajateljem v postopkih v zvezi s kotacijo njihovih vrednostnih papirjev na borznem
trgu oz. trgu SI ENTER.

V letu 2022 je Ljubljanska borza za izdajatelje organizirala izobrazevalni webinar s podrocja trajnostnega
poslovanja, na katerem je predstavila tudi novosti, ki jih na podrocju korporativnega upravljanja prinasa
prenovljeni Slovenski kodeks upravljanja javnih druzb.

Borza je v letu 2022 obravnavala skupno 15 pregledov spremljanja obvescanja in izpolnjevanja pogojev s
strani izdajateljev na borznem trgu in trgu SI ENTER. Na njihovi podlagi so bila Agenciji za trg vrednostnih
papirjev posredovana 3 porocila o neizpolnjevanju obveznosti glede objave nadzorovanih informacij oziroma
zaznanih sumih krsitev obvescanja.

Analiza uspesnosti poslovanja

Poslovanje Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana v letu 2022

Leto 2022 se je priCelo s Se vedno trajajoco epidemijo koronavirusa ter s stabilno gospodarsko rastjo, ki
pa so jo spremljale tudi visoke cene energentov, katerih rast je Se vzpodbudilo vojno dogajanje v Ukrajini.
Borza je v letu 2022 nadaljevala z oZivitvijo aktivnosti na podrocju razvoja in prodaje novih storitev, ki je
bila v preteklem obdobju okrnjena zaradi pandemije COVID-19. ViSje cene energentov, blaga, surovin in
hrane kot posledica vojne v Ukrajini so Ze in bodo Se naprej vplivale na gospodarsko dinamiko. Posledi¢no
je pri¢akovati postopno umirjanje gospodarske rasti.

V letu 2022 so potekale Stevilne aktivnosti v smeri trajnostne politike na borzi, ki se bodo nadaljevale tudi
v prihodnje.

Delujemo v zahtevnih ¢asih, polnih izzivov. Tudi v letu 2022 je bil poudarek na zagotavljanju zdravja
zaposlenih, na optimizaciji dela in na kontinuiteti poslovanja v spremenjenih okoliscinah ter na
prepoznavanju in obvladovanju tveganj.

Splosna ocena je, da pandemija COVID-19 in vojna v Ukrajini v letu 2022 ni imela negativnih ucinkov na
tekoce poslovanje. Izguba prihodkov se nanasa predvsem na prihodke od organiziranja dogodkov (R&D
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projekti, Partner program in druga izobrazevanja). Ne glede na slabso sploSno gospodarsko situacijo so
provizije za trgovanje v letu 2022 celo 2,4 % visje od provizij v letu 2020, ki je bilo izjemno. Dosezene
provizije za trgovanje v letosSnjem letu so visje od predvidenih za 0,9 % in 17,0 % viSje v primerjavi z
letom 2021.

Prihodki
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Celotni prihodki so glede na enako obdobije lani visji za 15,5 % in so realizirani v viSini 1.765.490 EUR.

Od tega se 1.148.134 EUR prihodkov nanasa na prihodke iz osnovne dejavnosti borze, in sicer na prihodke
iz naslova borznih provizij, prihodke od ¢lanarin in prihodke od kotacij vrednostnih papirjev.

Delez prihodkov iz osnovne dejavnosti se je v zadnjih petih letih gibal med 56,4 %, kolikor je znasal v letu
2019 in 68,7 %, kolikor je znasal v letu 2020. V letu 2022 predstavljajo prihodki iz osnovne dejavnosti 65,0-
odstotni delez prihodkov iz poslovanja.

e  Prihodki od borznih provizij

Glede na preteklo leto je bil promet v letu 2022 visji za 22,1 %. Tako dosezeni prihodki iz naslova borznih
provizij znasajo 610.311 EUR in predstavljajo 34,6-odstotni delez vseh prihodkov. V primerjavi z dosezenimi
prihodki v letu 2021 so prihodki v letu 2022 visji za 17,0 % oz. za 88.507 EUR.

e Prihodki od clanarin
Prihodki od Clanarin so bili realizirani v viSini 36.000 EUR in predstavljajo v strukturi vseh prihodkov 2,0-
odstotni delez. Na dan 31. 12. 2022 je imela borza 9 ¢lanov.

e  Prihodki od kotacije vrednostnih papirjev

Omenijeni prihodki so bili dosezeni v visini 499.659 EUR. V strukturi prihodkov predstavljajo 28,3-odstotni
delez. Poleg prihodkov od pristojbin za sprejem novih vrednostnih papirjev v visini 71.250 EUR so
upostevani tudi prihodki od letnega vzdrZevanja ze obstojecih vrednostnih papirjev na borznem trgu v visini
375.417 EUR, in sicer delnic v Prvi in Standardni kotaciji ter obveznic, vzdrzevalnin na trgu SI ENTER v
viSini 13.167 EUR, in prihodkov od pristojbin za odlocanje borze o razsiritvi, umiku in zaustavitvah trgovanja
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vrednostnih papirjev v viSini 39.825 EUR. V primerjavi z dosezenimi prihodki v letu 2021, so prihodki v letu
2022 visji za 13,3 % oziroma za 58.719 EUR.

e Prihodki od svetovalcev
Prihodki od svetovalcev za segment PROGRESS znasajo 2.164 EUR in se v celoti nanasajo na pristojbine za
vzdrzevanje.

e  Prihodki od storitev SEOnet in INFO HRAMBA
Le-ti znasajo 151.714 EUR, kar v strukturi vseh prihodkov predstavlja 8,6-odstotni delez. V primerjavi s
prihodki od storitev SEOnet v enakem obdobju lani, so v letoSnjem letu niZji za 5,2 %.

e  Prihodki od so-organizacije konference
Prihodki od so-organizacije finanéne konference skupaj s Casnikom Finance so realizirani v viini
18.855 EUR in v strukturi celotnih prihodkov predstavljajo 1,1-odstotni delez.

e Prihodki od posredovanja podatkov
Prihodki od posredovanja podatkov na domacem trgu predstavljajo 4,5 % celotnega prihodka in znasajo
79.200 EUR.

e Prihodki od delitve prihodkov z Dunajsko borzo

Ljubljanska borza je s 1. 4. 2010 prenesla poslovni funkciji prodaje podatkov in indeksov na Dunajsko
borzo, pri ¢emer je z Dunajsko borzo sklenila dogovor delitve prihodkov. Tako so v letu 2022 realizirani
prihodki iz naslova posredovanja podatkov na tujem trgu v viSini 261.162 EUR ter prihodki od prodaje
indeksov visSini 4.048 EUR. V strukturi prihodkov predstavljajo 15,0 % celotnega prihodka.

e Prihodki od licencnin za uporabo indeksov Ljubljanske borze
Prihodki iz tega naslova za leto 2022 znasajo 4.273 EUR in predstavljajo 0,2 % celotnega prihodka.

e  Prihodki od organizacije dogodkov

Prihodki od organizacije dogodkov so realizirani v viSini 35.524 EUR in predstavljajo v strukturi celotnih
prihodkov 2,0-odstotni delez. Prihodki se nanasajo na prihodke iz naslova organizacije webinarja Osnove
financ in Trajnostno v 2022 ter sponzorstev dveh dogodkov Trguj na borzi 1 in 2. Pandemija COVID-19,
poleg tega pa tudi poslabsanje gospodarske situacije, sta imeli tudi v letu 2022 mocan vpliv na razvoj in
prodajo novih storitev borze. Previdnost zaradi ohlajanja gospodarskih aktivnosti s strani potencialnih
udelezencev dogodkov je imela precej negativen vpliv na aktivnosti na tem podrocju.

e Prihodki med povezanimi osebami
Prihodki med povezanimi osebami v visini 195 EUR se nana$ajo na prihodke iz naslova delitve prihodkov za
posredovanje podatkov z Zagrebsko borzo.

e Drugi prihodki poslovanja

Drugi prihodki so realizirani v viSini 61.565 EUR, od Cesar se 7.626 EUR nanasa na prihodke od prodaje
sorazmernega deleZa poslovnih prostorov (pisarn), ki so pridobljeni na podlagi solastniskega deleza in niso
knjigovodsko evidentirani, 15.226 EUR na prihodke od prodaje dveh sluzbenih avtomobilov, 20.134 EUR na
prihodke od refundacij za boleznine, 4.942 EUR na prihodke od prefakturiranja stroskov elektri¢ne energije
ter 13.637 EUR na druge prihodke.
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Celotni odhodki znasajo 1.644.509 EUR, kar je za 11,7 % vec glede na enako obdobje lani.

Vecina odhodkov se nanaSa na odhodke iz poslovanja. Odhodki iz financiranja in izredni odhodki ne
predstavljajo pomembnega deleza.

Delez stroskov dela se je v zadnjih letih gibal med 45,5 % v letu 2017 in 51,4 % v letu 2021. V letu 2022
predstavljajo stroski dela 51,7 % vseh stroskov.

Delez stroskov storitev in materiala znasa 1,9 %, delez odpisov vrednosti pa 5,2 %.

e  Stroski dela

Stroski plaC druzbe Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana, v kateri je na dan 31. 12. 2022 skupaj zaposlenih
14 delavcev, od tega po delovnih urah 12,56 delavcev, znasajo 850.517 EUR in predstavljajo 51,7-odstotni
delez vseh stroskov.

Med izplacanimi pla¢ami se del stroSkov nanasa na stimulativno nagrajevanje zaposlenih. V letu 2022 znasa
stroSek placila za poslovno uspesnost 79.690 EUR. Poleg tega stroski dela vkljucujejo strosek neizplacanega
variabilnega dela place upravi za leto 2022 v viSini 19.226 EUR ter stroSek oblikovanih rezervacij za
odpravnine ob upokojitvi v viSini 2.312 EUR.

o  Stroski materiala

Stroski materiala znasajo 28.515 EUR, vkljucujejo pa stroske energije v visini 14.144 EUR, stroske strokovne
literature in narocnin v visini 9.080 EUR, stroSke pisarniSkega materiala v visini 918 EUR ter druge stroske
materiala v visini 4.373 EUR.

e  Stroski storitev

Stroski storitev znasajo 660.888 EUR. Med stroski storitev so najveCje postavke stroski IT storitev v visini
308.255 EUR, stroski za nadzor nad poslovanjem borze v visini 84.840 EUR, svetovalne storitve v viSini
55.688 EUR, stroski za storitve, opravljene s strani lastnika, Zagrebske borze, v visini 40.492 EUR, stroski
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najemnin in zakupnin v visini 33.565 EUR, stroski organizacije dogodkov v viSini 29.119 EUR, stroski
vzdrzevanija poslovnih prostorov v visini 24.253 EUR, stroski postnih storitev in telefona v visini 15.815 EUR,
banc¢ni stroski in stroski zavarovanja v viSini 15.360 EUR, stroski reklame in reprezentance v viSini
15.169 EUR, stroski drugih storitev v visini 9.843 EUR, stroski izobrazevanja v visini 7.029 EUR ter stroski
storitev fizi¢nih oseb v visini 5.543 EUR.

o Amortizacija

StroSek amortizacije znasa 83.338 EUR, nanasa pa se na amortizacijo neopredmetenih dolgorocnih sredstev
v visini 37.207 EUR, amortizacijo zgradbe v viSini 6.868 EUR, amortizacijo opreme in drugih opredmetenih
osnovnih sredstev v viSini 39.262 EUR. Neopredmetena dolgorocna sredstva so v povprec¢ju odpisana z
91,4-odstotnim delezem oziroma so neodpisana s 8,6-odstotnim delezem. Oprema in druga osnovna
sredstva so odpisana s 61,2-odstotnim delezem oziroma so neodpisana s 38,8-odstotnim delezem.

o Drugi odhodki poslovanja
Drugi odhodki poslovanja znasajo 8.877 EUR.

e Prevrednotovaini poslovni odhodki

Prevrednotovalni poslovni odhodki v viSini 1.714 EUR se nanaSajo na odhodke iz naslova popravkov
vrednosti v zvezi z neopredmetenimi sredstvi in opredmetenimi osnovnimi sredstvi v viSini 281 EUR, na
odhodke iz naslova popravkov vrednosti terjatev v visini 933 EUR ter na odhodke iz naslova dokoncnega
odbitnega deleza v viSini 500 EUR.

Poslovni izid

EBITDA, EBIT AND PROFIT

300 +
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Dobicek iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA), izracunan kot poslovni izid iz poslovanja, povecan za
stroSke amortizacije in prevrednotovalne poslovne odhodke, je v letu 2022 v primerjavi z letom poprej visji
za 16,0 % in znasa 209.095 EUR.

Dobicek iz poslovanja (EBIT) znasa 124.043 EUR, dobicek pred obdavcitvijo pa 106.029 EUR.
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Sredstva
O i aon [

Dolgorocna sredstva 1.159.515 1.146.778
2.792.173 EUR Kratkorocna sredstva 1.555.666 1.501.354
SREDSTVA | Axtivne gasovne razmejitve 76.993 71.704
Sredstva skupaj 2.792.173 2.719.836
Kapital 2.472.500 2.435.243

Rezervacije in dolgorocne pasivne
Casovne razmejitve 36.308 25.556
Dolgorocne obveznosti 40.042 49.834
Kratkorocne obveznosti 118.331 134.885
Pasivne ¢asovne razmejitve 124.992 74.318
Kapital in obveznosti skupaj 2.792.173 2.719.836

Kazalniki poslovanja

Kazalniki 2021 2020 2019

Kazalniki stanja financiranja

Stopnja lastniskosti financiranja 88,55 89,54 87,58 89,52 89,21
Stopnja dolzniskosti financiranja 5,67 6,79 7,71 8,11 6,87
Stopnja dolgoroc¢nosti financiranja 91,29 92,31 89,44 90,22 90,45
Stopnja osnovnosti kapitala 56,66 57,53 55,55 58,95 56,50

Kazalniki stanja investiranja

Stopnja osnovnosti investiranja 40,84 41,40 48,86 51,40 60,76
Stopnja dolgorocnosti investiranja 41,53 42,16 49,58 53,04 62,25
Stopnja kratkorocnosti investiranja 58,47 55,20 47,75 46,96 30,55

Kazalniki vodoravnega financnega ustroja

Koeficient kapitalske pokritosti OS 2,17 2,16 1,79 1,93 1,47
Koef. neposredne pokritosti kratk. obvez. 11,45 9,62 7,25 7,20 3,82
Koef. pospeSene pokritosti kratk. obvez. 13,15 11,13 8,17 8,42 5,05
Koef. kratk.pokritosti kratk. obveznosti 13,15 11,13 8,17 8,42 5,05

Kazalniki gospodarnosti
Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,08 1,04 1,11 1,02 1,05
Koeficient celotne gospodarnosti 1,08 1,04 1,11 1,02 1,05

Kazalniki dobickonosnosti
Koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala

2 1,72 1 1 1,87
(ROE) 4,4 0 5,15 0,9 8
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Vpliv pandemije in vojne v Ukrajini na poslovanje Ljubljanske borze

Po zelo zahtevnem letu 2020 zaradi globalnega vpliva izbruha COVID-19, kakrSnega v vsej zgodovini Se ni
bilo, smo za leti 2021 in 2022 predvidevali na splosno gledano obdobje vracanja v novo normalo in rast.
Vendar pa je bolezen Se vedno prisotna in bo v razli¢nih obsegih Se naprej vplivala na gospodarstva kljub
povecanim medicinskim zmogljivostim in kljub izboljSanemu naboru orodij za boj proti pandemiji.

Se bolj daljnosezne posledice pa je pustila vojna v Rusiji. Rusko-ukrajinski konflikt je privedel do
precejSnjih nihanj na financnih trgih. Z nadaljevanjem vojne v Ukrajini se razmere na energetskih trgih
zaostrujejo in vplivajo na poslabsanje gospodarskih obetov v nasih najpomembnejsih trgovinskih
partnericah. Borza je z dolzno skrbnostjo analizirala izpostavljenost poslovanja borze omenjenim
razmeram in ocenila potencialne vplive na poslovanje. Analiza je bila z vidika neposrednih ucinkov vojne
ter z vidika sankcij proti Rusiji in Belorusiji.

Ocena je, da na poslovanje borze ni neposrednih ucinkov vojnih dogodkov. Ucinek na poslovanje pa imajo
sankcije, uvedene proti Rusiji in Belorusiji, in protivracilni ukrepi Rusjije, kar ima mocan vpliv na razmere
na energetskem trgu.

Ceprav sta pandemija COVID-19, skupaj z njenimi vplivi na vse vidike Zivljenja, ter vojna v Ukrajini mo¢no
vplivala na poslovno okolje, je borzi uspelo ohraniti dobro kapitalizacijo in likvidnost, rezultati poslovanja v
letu 2022 so dobri.

Ne glede na to, da je poslovanje Ljubljanske borze v letu 2022 dobro, epidemija koronavirusa ter
posledice vojne v Ukrajini v doloceni meri vplivajo na nase poslovanje, kar je imelo mocan vpliv na razvoj
in prodajo novih storitev borze.

Neprekinjeno spremljanje makroekonomskega okolja nas opozarja na visoko stopnjo negotovosti v
svetovnem gospodarstvu zaradi energetske krize, inflacije in vojne v Ukrajini. VsesploSna gospodarska
situacija je upocasnila projekcije gospodarske rasti in je povzrocila tudi znizanje gospodarske rasti
slovenskega gospodarstva v letu 2023.

UMAR v Jesenski napovedi gospodarskih gibanj (september 2022) napoveduje okrevanje gospodarstva v
naslednjih dveh letih. V letu 2023 se bo rast BDP umirila na 1,4 %, saj naj bi se podobna gibanja kot v
drugi polovici letoSnjega leta nadaljevala tudi v prvi polovici leta 2023, nato pa naj bi se ob
predpostavljeni odsotnosti Sokov v mednarodnem okolju in umiritvi cen zacelo okrevanje izvoznega dela
gospodarstva, investicij zasebnega sektorja in zasebne potrosnje. To bodo tudi glavni dejavniki pospesitve
gospodarske rasti v letu 2024 na 2,6 %. Slovenija je za blaZitev energetske draginje sprejela splosne
ukrepe za zajezitev rasti cen energentov in ciljne ukrepe za pomoc gospodarstvu, kmetom in ranljivim
gospodinjstvom. Slovenija je od zacetka letoSnjega leta sprejela Stevilne ukrepe podpore v skupni visini
okoli 1 % BDP v letu 2022, od katerih je priblizno polovica splosnih in polovica ciljnih. Med splosnimi
ukrepi prevladujejo ukrepi za zajezitev rasti cen energentov (znizanje troSarin, DDV in druge dajatve na
energente), med ciljnimi ukrepi pa pomo¢ gospodarstvu, energetsko intenzivnim podjetjem in
kmetijskemu sektorju ter energetski dodatki za najbolj ranljive skupine prebivalcev.

Sedanja energetska kriza, visoka inflacija, pove¢ana negotovost, upocasnitev svetovnega gospodarstva in
strozji pogoji financiranja zavirajo gospodarsko aktivnost in so Ze privedli do silovite upocasnitev realne
rasti BDP v tretjem Cetrtletju 2022. Ker gospodarske posledice vojne v Ukrajini Se naprej prispevajo k
mocnim inflacijskim pritiskom, je zaupanje potrosnikov in podjetij ostalo oslabljeno, medtem ko se realni
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razpolozljivi dohodek zmanjsuje, strmo povecanje stroskovnih pritiskov pa omejuje proizvodnjo, predvsem
v energetsko intenzivnih panogah. Negativne gospodarske posledice bodo predvidoma deloma ublazili
ukrepi javnofinancne politike. Ko se bo energetski trg srednjerocno ponovno uravnotezil, naj bi se
negotovost zmanjSala, realni dohodek pa povecal. Po napovedih Evropske komisije se bo povprecna letna
realna rast BDP po pri¢akovanjih izrazito upocasnila s 3,4 % v letu 2022 na 0,5 % v letu 2023, nato pa bo
zabelezila odboj na 1,9 % v letu 2024 in 1,8% v letu 2025. Inflacija se bo po pri¢akovanjih znizala s
povprecne 8,4-odstotne ravni v letu 2022 na 6,3 % v letu 2023, pri ¢emer se bo znizala z 10 % v zadnjem
Cetrtletju 2022 na 3,6 % v zadnjem Cetrtletju 2023. Zatem naj bi se v letu 2024 znizala na 3,4-odstotno
povprecno raven in v letu 2025 na 2,3-odstotno povprecno raven.

Mednarodni denarni sklad (IMF) pa je zaradi veCje odpornosti povpraSevanja v ZDA in Evropi, niZanja
stroskov energije in opustitve protikoronskih ukrepov na Kitajskem svoje najnovejse projekcije svetovne
gospodarske rasti v letih 2022 in 2023 popravil navzgor za po 0,2 odstotne tocke. Svetovni bruto domadi
proizvod naj bi se tako v letu 2022 zvisal za 3,4 odstotka, v letu 2023 za 2,9 odstotka, leta 2024 pa naj bi
sledil gospodarski odboj, s ponovno krepitvijo dinamike rasti na 3,1 odstotka. V evroobmodcju naj bi bila
rast v letu 2023 0,7-odstotna, leta 2024 pa 1,6-odstotna. Po napovedih IMF naj bi se inflacija po svetu iz
rekordnih ravni v letu 2022 v naslednjih dveh letih postopoma znizala.

Visoko prioriteto ima zagotavljanje zadostne likvidnosti. Likvidna sredstva druzbe znasajo 1.354.578 EUR
in predstavljajo skoraj 50 % bilan¢ne vsote. Druzba ima vse likvidnostne presezke oziroma prosta denarna
sredstva, vezana pri poslovnih bankah, in sicer so vsa denarna sredstva vezanih na krajsi rok.
Likvidnostna pozicija druzbe ostaja mocna, vrednosti likvidnostnih kazalcev so visoki. Dinamicne plane
likvidnosti pripravljamo na mesecni osnovi s ¢asovnim horizontom 3 mesece vnapre;j.

Na podrocju upravljanja s kreditnim tveganjem dosledno spostujemo vse postopke spremljanja terjatev v
skladu z internimi akti. Glede na naravo nasih poslovnih partnerjev terjatev nimamo zavarovanih. Na
podlagi analiz in spremljanja odprtih terjatev v preteklosti in tudi sproti je ocena, da imajo nasi poslovni
partnerji dobro placilno sposobnost. Poleg tega nam narava poslovanja in zaraCunavanja storitev, saj so
placilni roki od 8 do 15 dni, omogocata sprotno spremljanje terjatev in s tem odzivni Cas za izterjavo.
Placila kupcev dnevno spremljamo in po potrebi sprejemamo ukrepe za zmanjSevanje kreditnega
tveganja. Placilna disciplina se kljub negativnim vplivom na gospodarstvo zaenkrat ni bistveno poslabsala.

Posebna pozornost je bila namenjena upravljanju s kadri. Vsi zaposleni, so delo opravljali od doma tako v
prvem kot drugem valu pandemije. Nihce od zaposlenih ni bil zacasno napoten na ¢akanje na delo. Ko se
je epidemioloska situacija po drugem valu izboljSala, smo se vsi zaposleni vrnili na delovna mesta ob
strogih varnostnih ukrepih in protokolih. Skrb za zdravje zaposlenih in kupcev Se vedno ostajata na prvem
mestu.

Nalozbe za leto 2022 smo zacasno omejili na najnujnejse, ki so bile potrebne za zagotavljanje
nemotenega in varnega poslovanja, o preostalih naloZbah pa se druzba odlo¢a glede na poslovne
razmere.

Optimizacija stroskov in racionalizacija poslovanja imata med nalogami druzbe tudi v bodoce najvisjo
prioriteto. Borza bo Se naprej izvajala strog nacrt obvladovanja stroskov, ki obravnava tako stroske dela
kot elemente drugih stroskov. Na skupne stroske Se naprej vpliva poslovno okolje, v katerem je prisotna
rast stroSkov v celotni regiji.
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Splosna ocena je, da pandemija COVID-19 in vojna v Ukrajini v letu 2022 nista imela negativnih uéinkov
na tekoce poslovanje. Trgovalne provizije, dosezene v letu 2022, so visje od trgovalnih provizij v zadnjih
petih letih. Izguba prihodkov zaradi izrednih dogodkov se nanasa predvsem na prihodke od organizacije
dogodkov, Partner programa in R&D projektov.

Ljubljanska borza je zaradi negotovosti nadaljnjega razvoja dogodkov pripravila razliéne scenarije
poslovanja v letu 2023. Eno od glavnih tveganj je Se vedno povezano z moznostjo hujsSih motenj v
evropski dobavi energentov, ki bi privedle do nadaljnjih skokov cen energentov in vecjega zmanjsanja
proizvodnje. Negativni scenarij, ki odraza to tveganje, kaze na viSjo inflacijo. Nadaljevanje intenzivnega
konflikta v Ukrajini bi povzrocilo ponovno povecanje negotovosti v prvem Cetrtletju 2023 in znova v
tretjem Cetrtletju 2023 zaradi zaskrbljenosti glede pomanjkanja plina v naslednji zimi. To bi pomenilo
nadaljnje povecanje volatilnosti na financnih trgih. V primerjavi z osnovnim scenarijem bi se tecaji delnic v
letu 2023 znizali za okrog 4 %. Ocena je, da je realizacija marketinskih dogodkov, izobrazevanj in drugih
projektov R&D mocno odvisna od gospodarske situacije, zaradi ¢esar se v prvem scenariju predvideva, da
bo realizacija R&D projektov dosegla do 50 % planiranih prihodkov iz tega naslova. Glede na oceno
zniZzanja prodaje v prihodnjih mesecih, ukrepe za racionalizacijo stroskov in prilagajanje obsega investicij,
bi druzba v letu 2023 lahko dosegla EBITDA v visini med 80 odstotkov do 90 odstotkov planiranega
EBITDA za leto 2023. Kljub temu, da trgovanje v letu 2022 ne nakazuje, da bi gospodarska situacija lahko
vplivala na realizacijo prihodkov iz tega naslova v prihodnosti, je bila v scenariju 2 preverjena tudi ocena
10-odstotnega zmanjSanja prometa, kar bi dodatno vplivalo na znizanje nacrtovanega EBITDA za 15
odstotkov. Ob ¢rnem scenariju uresnicitve manjSega obsega izvedbe izobrazevanj in drugih dogodkov ter
padca prometa in s tem posledi¢no borznih provizij zaradi vpliva pandemije COVID-19 in posledic vojne v
Ukrajini bi bil nacrtovani EBITDA za leto 2023 nizji do 30 odstotkov.

Ljubljanska borza je bila pred pojavom pandemije in poslabsanjem gospodarske situacije v zelo dobri
poslovno-financ¢ni kondiciji. Kljub zaostrenim poslovnim razmeram bo Se naprej sledila strateSkemu cilju
zagotavljanja stabilnega poslovanja tudi z ohranjanjem ustreznega razmerja med zadolzenostjo in
EBITDA.

Dogodki po zakljucku obracunskega obdobja

e Pojav virusa in svetovne pandemije ter vojna v Ukrajini, zaradi ¢esar so se poslabsale gospodarske
razmere, vplivata tudi na poslovanje druzbe. Vplivi so podrobneje predstavljeni v poglavju Vpliv
pandemije in vojne v Ukrajini na poslovanje Ljubljanske borze.

e Po datumu porocanja ni drugih dogodkov, ki bi pomembno vplivali na prikazano poslovanje v letu 2022.
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Cilji in nacrtovane aktivnosti v letu 2023

Ljubljanska borza pricakuje, da bo njeno poslovanje v letu 2023 potekalo v nekoliko izboljSanem, a Se
vedno volatilnem in negotovem okolju. COVID-19 je postal Ze nasa realnost, zato pri¢akujemo, da bodo
najvecja tveganja izhajala iz slabSih gospodarskih razmer. V teh razmerah borza nacrtuje povecanje
obsega prihodkov iz naslova borznih provizij na 729.540 EUR, dobicek pred obdavcitvijo pa v viSini
141.765 EUR.

Za leto 2023 smo si zastavili visoke cilje. Pri pripravi plana za leto 2023 smo predpostavili, da

se bo pandemija uspesno zamejila s cepljenjem ter drugimi ukrepi za zajezitev, kateri so prenehali Sele v

februarju 2022. Opozarjamo pa, da obstaja negotovost glede realizacije plana v povezavi z nadaljnjim

potekom vojne v Ukrajini in s tem povezanimi razmerami na energetskih trgih, zlasti Ce:

e se bo zaostrovanje energetskih razmer nadaljevalo tudi v letu 2023,

o se Nemdija ter druge pomembne trgovinske partnerice ne bodo uspele izogniti recesiji, kar bi znizalo
tuje povprasSevanje in slovenski izvoz,

e bomo prica pocasnejsemu okrevanju gospodarstev in s tem nizji gospodarski rasti od pri¢akovane.

Primarni cilj Ljubljanske borze bo tudi v letu 2023 stabilno upravljanje borznega trga in skladnost
poslovanja na vseh podrocjih delovanja borze. Poleg tega bodo cilji borze usmerijeni tudi v Stevilne
aktivnosti za spodbuditev nadaljnjega razvoja in promocije kapitalskega trga, ki jih bomo izvajali v SirSem
sodelovanju z ostalimi delezniki kapitalskega trga.

Za leto 2023 pricakujemo, da bodo aktivnosti na borznem trgu pozitivne, predvsem zaradi uspesnega
poslovanja borznih druzb in Stevilnih aktivnosti za razvoj kapitalskega trga, ki jih izvaja Ljubljanska borza.
Nadaljnjo rast kapitalskega trga vidimo predvsem v iskanju novih financnih virov preko spodbujanja
dolgorocnih varéevalnih shem, prodaji delezev druzb v drzavnem lastnistvu preko trga in preko skupnih
aktivnosti za razvoj in promocijo trga kapitala s strani vseh deleznikov trga. Nadaljevali bomo z rednimi
aktivnostmi pridobivanja novih izdajateljev in novih tipov finan¢nih instrumentov na vse trge Ljubljanske
borze, pridobivanjem novih borznih ¢lanov in SirSimi promocijskimi aktivnostmi borznega trga.

Pozitivne ucinke za poslovanje Ljubljanske borze bo v prihodnje mogoce naijti tudi preko regijskega
povezovanja z Zagrebsko borzo. Pricakujemo lahko, da bo novo regijsko sodelovanje z Zagrebsko borzo
prineslo dolocene nove sinergijske ucinke in moznosti za nadaljnji razvoj trga, kar se bo posledi¢no
pozitivno odrazalo tudi pri poslovanju borze.

Glavne nacrtovane aktivnosti Ljubljanske borze v 2023 so:

e stabilno in ucinkovito tekoce upravljanje borznega trga,

e pridobivanje novih produktov na vse trge Ljubljanske borze,

e spodbuditev izvajanja aktivnosti vzdrzevanja likvidnosti,

e vzpostavitev Trga zelenega financiranja na borznem trgu in prenova PriporoCil za obveS¢anje izdajateljev
s poudarkom na poro¢anju o trajnostnem poslovanju, integracija ESG vsebin v dogodke in
izobraZevanja, ki jih organizira borza,

o prilagoditve na podrocju trzenja podatkov zaradi MiFID II in MiFIR review, Se posebej glede vzpostavitve
sistema CTP,

o prilagajanje na prihajajoce regulatorne spremembe, predvsem na podroCju informacijske varnosti in
zagotavljanja odpornosti poslovanja,

e lokalna in mednarodna promocija trga (roadshow-i),
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¢ sodelovanje v razvojnih in promocijskih projektih z Zagrebsko borzo, promocija ukrepov za nadaljniji
razvoj Slovenskega kapitalskega trga.
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Izjava o odgovornosti uprave

Uprava potrjuje racunovodske izkaze druzbe Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana za leto, koncano
31. decembra 2022, in prilogo k racunovodskim izkazom ter uporabljene racunovodske usmeritve letnega
porodila.

Potrjujemo svojo odgovornost za posteno predstavitev racunovodskih standardov skladno s Slovenskimi
racunovodskimi standardi. Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske politike
ter da so bile racunovodske ocene izdelane smiselno in po nacelu previdnosti. Racunovodski izkazi so izdelani
na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovanju podijetja.

Uprava je odgovorna za ustrezno vodeno raCunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
sredstev podjetja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti.

Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana

mag. AleS Ipavec, -
predsednik | \prave

LL
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Racunovodski izkazi za poslovno leto 2022

Bilanca stanja

(v EUR) .
O EETE]

SREDSTVA 2.792.173 2.719.836
Dolgorocna sredstva 1.159.515 1.146.778
Neopredmetena sredstva in dolgoroc¢ne aktivne ¢asovne

razmejitve 1.1 144.960 129.910
Opredmetena osnovna sredstva 1.2 995.477 996.099
OdloZene terjatve za davek 1.3 19.077 20.769
Kratkorocna sredstva 1.555.666 1.501.354
Kratkorocne financne nalozbe 1.4 200.383 200.383
Kratkorocne poslovne terjatve 1.5 200.704 203.748
Denarna sredstva 1.6 1.154.578 1.097.222
Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 1.7 76.993 71.704
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 2.792.173 2.719.836
Kapital 1.8 2.472.500 2.435.243
Osnovni kapital 1.400.893 1.400.893
Kapitalske rezerve 462.775 462.775
Rezerve iz dobicka 423.159 423.159
Revalorizacijske rezerve 79.645 105.997
Preneseni Cisti poslovni izid 0 -296
Cisti poslovni izid poslovnega leta 106.029 42.716

Rezervacije in dolgorocne pasivne casovne

razmejitve 1.9 36.308 25.556
Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 23.605 18.927
Dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 12.703 6.629
Dolgoroc¢ne obveznosti 1.10 40.042 49.834
Dolgorocne financne obveznosti 20.854 24.722
Odlozene obveznosti za davek 19.189 25.112
Kratkorocne obveznosti 1.11 118.331 134.885
Kratkorocne financne obveznosti 3.868 3.773
Kratkorocne poslovne obveznosti 114.463 131.112
Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve 1.12 124.992 74.318

Pojasnila k ratunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Izkaz poslovnega izida

EUR
(e Pojasnia |__202 | 2021

Cisti prihodki od prodaje 2.1 1.713.400 1.513.438
Cisti prihodki od prodaje proiz. in storitev na domacem trgu 1.143.522 969.523
Cisti prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujem 569.878 543.915
Drugi poslovni prihodki 2.2 51.270 13.698
Stroski blaga, materiala in storitev 2.3 689.403 584.222
Stroski porabljenega materiala 28.515 19.505
Stroski storitev 660.888 564.717
Stroski dela 2.4 850.517 757.420
Stroski plac 658.581 582.305
Stroski pokojninskih zavarovanj 74.976 67.204
Stroski socialnih zavarovanj 56.485 51.027
Drugi stroski dela 58.163 54.889
Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 2.312 1.995
Odpisi vrednosti 2.5 85.052 124.399
Amortizacija 83.338 123.179
Prevrednotovalni posl. odh. pri neop. sred. in opred. OS 281 0
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 1.433 1.220
Drugi poslovni odhodki 2.6 8.877 5.271
Financni prihodki iz danih posojil 786 1.005
Financni prihodki iz poslovnih terjatev 7 0
Financni odhodki iz finan¢nih obveznosti 667 854
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 3.188 139
Drugi prihodki 27 4
Drugi odhodki 6.805 5
Davek iz dobicka 2.7 13.261 12.976
Odlozeni davki 2.8 1.692 144
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 2.9 106.029 42.716

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Izkaz drugega vseobsegajocega donosa

(v EUR) ..
Pojasnila

Cisti poslovni izid obratunskega obdobja 106.029 42.716
Spremembe.revanrlz:;?cusklh rezerv iz prevrednotenja -26.352 1.429
opredmetenih osnovnih sredstev

Celotni vseobsegajocCi donos 2.10 79.677 41.286

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Izkaz denarnih tokov

L NS A

A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida 72.283 240.365
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in financni prihodki iz

poslovnih terjatev 1.744.612 1.527.138
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in

finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti -1.657.620 -1.275.013
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -14.708 -11.760

b) Spremembe cistih obratnih sredstev poslovnih postavk bilance

stanja 138.862 -188.470
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve 17.463 -58.454
Zacetne manj koncne aktivne Casovne razmejitve -5.248 4.526
Zacetne manj koncne odlozene terjatve za davek 1.692 144
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi -29.910 -33.488
Koncne manj zacetne pasivne Casovne razmejitve in rezervacije 160.788 -101.181
Koncne manj zacetne odloZene obveznosti za davek -5.923 -18

c) Pozitivni ali negativni denarni izid pri poslovanju (a + b) 211.145 51.895

B. Denarni tokovi pri investiranju

a) Prejemki pri investiranju 24.840 1.107
Prejemki od dobljenih obresti, ki se nanasajo na investiranje 793 968
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 24.047 139
Prejemki od odtujitve finan¢nih nalozb 0 0

b) Izdatki pri investiranju -131.771 158.343
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -52.298 -38.519
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -79.473 -3.165
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin 0 0
Izdatki za pridobitev financnih nalozb 0 200.027

c) Pozitivni ali negativni denarni izid pri investiranju (a + b) -106.931 159.450

C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju 0 -1.429
Prejemki od vplacanega kapitala 0 -1.429
b) Izdatki pri financiranju -46.859 -132.436
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -667 -854
Izdatki za odplacila finan¢nih obveznosti -3.773 -3.681
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -42.419 -127.901
c) Pozitivni ali negativni denarni izid pri financiranju (a + b) -46.859 -133.865
C. Koncno stanje denarnih sredstev 1.154.578 1.097.222
Denarni izid v obdobju (Ac+Bc+Cc) 57.355 77.480
Zacetno stanje denarnih sredstev 1.097.222 1.019.743

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Izkaz gibanja kapitala za leto 2022

(VELR)

Kapitalske rezerve .
Rezerve iz
] Revaloriza- |Preneseni

cijske  |Cisti poslovni
rezerve |izid

Osnovni
kapital

A.1. Stanje 31. decembra 2021 1.400.893 143 364.570 98.062 423.159 105.997 -296 42716 2435243
Preracuni za nazaj
Prilagoditve za nazaj

A.2. Stanje 1. januarja 2022 1.400.893 143 364.570 98.062 423.159 105.997 42.419 0 2.435.243
Spremembe lastniSkega kapitala -

B.1. transakcije z lastniki 42419 42419
Izplacilo dividend -42.419 -42.419
Celotni vseobsegajoci donos leta

B.2. 2022 0 0 0 0 0 -26.352 0 106.029 79.677
Vnos Cistega poslovnega izida leta 2022 106.029 106.029
Sprememba r.evalorlzac.ljsklh rezerv iz 26352 0 26352
prevrednotenja poslovnih zgradb

C. Stanje 31. decembra 2022 1.400.893 143 364.570 98.062 423.159 79.645 0 106.029  2.472.501
BILANCNI DOBICEK 2022 - - - - - 0 106029  106.029

Po sklepu skupscine druzbe z dne 8. 6. 2022 se je bilan¢ni dobicek, ugotovljen na dan 31. 12. 2021, v
viSini 42.419 EUR v celoti namenil za izplacilo dividend delnicarju, kar z upostevanjem celotnega Stevila
izdanih delnic znasa bruto vrednost 1,264 EUR na delnico.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. 12. 2022 znasa 73,65 EUR.

Izkaz gibanja kapitala za leto 2021
(v EUR)

Rezerve iz

dobicka . |Preneseni
Revaloriza-

cijske cisty

Splosni rezerve |P t_)slovni
prevredno- |Zakonske izid
tovalni rezerve

popravek

kapitala

A.1. Stanje 31.decembra 2020 1.400.893 143 364.570 98.062 423.159 107.130 0 127901  2.521.857
PreraCuni za nazaj
Prilagoditve za nazaj

A.2. Stanje 1.januarja 2021 1.400.893 143 364.570 98.062 423.159 107.130 127.901 0 2521.857
Spremembe lastniskega kapitala -

B.1. transakcije z lastniki -127.901 LB
Izplacilo dividend -127.901 -127.901
Celotni vseobsegajoci donos leta

B.2. 2021 0 0 0 0 0 -1.133 -296 42.716 41.286
Vnos Cistega poslovnega izida leta 2021 42.716 42.716
Sprememba revalorizacijskih rezerv iz
prevrednotenja poslovnih zgradb 1133 -2% e

C. Stanje 31.decembra 2021 1.400.893 143 364.570 98.062  423.159 105.997 " -296 42,716 2.435.243
BILANCNI DOBICEK 2021 - - - - - -296 42,716 42,419

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

Porocajoca druzba

Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana (v nadaljevanju: Ljubljanska borza ali borza) je podjetje s sedezem v
Sloveniji. Naslov registriranega sedeZa je Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana, Slovenska cesta 56, 1000
Ljubljana. V nadaljevanju so predstavljeni racunovodski izkazi druzbe za leto, ki se je koncalo dne 31.
decembra 2022.

Razmerja z drugimi podjetji

Borza nima udelezbe v kapitalu nobene druzbe, niti neposredno niti preko druge osebe, ki bi delovala za
racun druzbe.

Ljubljanska borza ima na dan 31. 12. 2022 enega delnicarja Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana (100 %),

in sicer Zagrebsko borzo, d.d., Ivana Luci¢a 2a, 10000 Zagreb, Hrvaska. Skupinsko letno porocilo za leto
2022 bo mogoce pridobiti na sedezu lastnika.

Podlaga za sestavo
Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1) in
Slovenskimi racunovodskimi standardi (SRS 2016).

Nacela sestavljanja racunovodskih izkazov
Pri pripravi raCunovodskih izkazov je borza upostevala:
e temeljni raCunovodski predpostavki:
e upostevanje nastanka poslovnih dogodkov, in
o Casovna neomejenost delovanija.
e kakovostne znacilnosti raCunovodskih izkazov (razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost).

Podlage za merjenje

Pri pripravi prilozenih racunovodskih izkazov in pojasnil k racunovodskim izkazom je bilo upostevano nacelo
izvirnih vrednosti.

Funkcijska in predstavitvena valuta
Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, torej v funkcijski valuti druzbe Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana.
Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo mora pri sestavi racunovodskih izkazov podati ocene, presoje, na osnovi uporabljenih in
pregledanih predpostavk, ki vplivajo na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, prihodkov in odhodkov.
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Oblikovanje ocen in s tem povezane predpostavke in negotovosti so razkrite v pojasnilih k posameznim
postavkam.

Ocene, presoje in predpostavke se redno pregledujejo. Ker so ocene podvrzene subjektivni presoji in
doloceni stopnji negotovosti, se poznejsi dejanski rezultati lahko razlikujejo od ocen. Spremembe
racunovodskih ocen, presoj in predpostavk se pripoznajo v obdobju, v katerem so bile ocene
spremenjene, ¢e sprememba vpliva samo na to obdobje, ali v obdobju spremembe in v prihodnjih
obdobjih, ¢e sprememba vpliva na prihodnja obdobja.

Ocene in predpostavke so prisotne predvsem pri naslednjih presojah:

1. Najemi
Borza je sprejela naslednje racunovodske presoje, ki pomembno vplivajo na dolocitev zneska pravic do
uporabe in obveznosti iz najema:
e Identifikacija najemnih pogodb
Pogodbo borza identificira kot najemno pogodbo, ¢e druzbi daje pravico do obvladovanja najetega
sredstva. Borza sredstvo obvladuje, Ce lahko sredstvo uporablja in je upravi¢ena do ekonomskih
koristi, ki jih sredstvo pri uporabi prinasa.
¢ Dolocitev trajanja najema
Borza doloci trajanje najema kot obdobje, v katerem najema ni mogoce odpovedati, skupaj z:
e obdobjem, za katero velja moznost podaljSsanja najema, Ce je precej gotovo, da bo ta moznost tudi
izrabljena;
e obdobjem, za katero velja moznost odpovedi najema, Ce je precej gotovo, da ta moznost ne bo
izrabljena.
Trajanje najema je v vecini primerov dolo¢eno v najemni pogodbi. V primerih, ko pogodbeno obdobje
ni doloceno, borza trajanje najema oceni na podlagi presoje potreb po uporabi posameznega
sredstva.
¢ Dolocitev diskontne stopnje
Diskontna stopnja je doloCena po povprecni obrestni meri iz sklenjenih posojilnih pogodb z
nefinanc¢nimi druzbami v kreditnih institucijah, ki jih Banka Slovenije objavi v svojem biltenu.

2. Prihodki iz pogodb s kupci

Borza je sprejela naslednje racunovodske presoje, ki pomembno vplivajo na doloCitev zneska in trenutka

pripoznavanja prihodkov iz pogodb s kupci:

¢ dolocitev trenutka izvrSitve pogodbenih obveznosti,

e prihodke od prodaje storitev borza v celoti pripoznava v trenutku opravljene storitve. Od trenutka
opravljene storitve naprej borza nima vec obvladovanja nad opravljenimi storitvami.

3. Ocena zivljenjske dobe amortizirljivih sredstev

Borza pri ocenjevanju Zivljenjske dobe sredstev uposteva pricakovano fizi¢no izrabljanje, tehni¢no
staranje, gospodarsko staranje ter pricakovane zakonske in druge omejitve uporabe. Prav tako borza
preverja dobo koristnosti pri pomembnejsih sredstvih; za primer, ¢e bi priSlo do spremenjenih okolis¢in in
bi bila potrebna sprememba dobe koristnosti in s tem prevrednotenje stroSkov amortizacije.

4. Qcenjevanje postene vrednosti sredstev

Pri merjenju postene vrednosti nefinancnega sredstva mora borza upostevati zmoznost trznega
udeleZenca ustvarjati gospodarske koristi s skrajno in najboljSo uporabo sredstva ali z njegovo prodajo
drugemu udeleZencu na trgu, ki bo sredstvo uporabil v skrajni in najboljSi meri.
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Borza uporablja metode vrednotenja, ki so primerne v danih okolis¢inah in za katere so na voljo zadostni
podatki, predvsem z uporabo ustreznih trznih vhodnih podatkov in minimalno uporabo netrznih vhodnih
podatkov.

Za sredstva in obveznosti, ki so bile v ra¢unovodskih izkazih pripoznane Ze v predhodnih obdobijih, borza
ob zakljucku vsakega obdobja poroc¢anja ugotovi, ali je prislo do prehoda med ravnmi, tako da ponovno
preveri razporeditev sredstev, upostevajo€ najnizjo raven vhodnih podatkov, ki so pomembni za merjenje
celotne postene vrednosti.

5. Ocena oblikovanih rezervacij za pozaposlitvene in druge dolgorocne zasluzke zaposlencev

V okviru obvez za dolocene pozaposlitvene in druge zasluzke so evidentirane sedanja vrednost odpravnin
ob upokoaijitvi in jubilejne nagrade. Pripoznane so na osnovi aktuarskega izracuna, ki ga odobri
poslovodstvo. Aktuarski izracun temelji na predpostavkah in ocenah, veljavnih v ¢asu nastanka izracuna,
ki se zaradi sprememb v prihodnje lahko razlikujejo od dejanskih predpostavk, ki bodo veljale takrat. To
se nanasa predvsem na dolocitev diskontne stopnje, ocene fluktuacije zaposlenih, ocene smrtnosti in
ocene rasti plaC. Obveze za doloCene zasluzke so zaradi kompleksnosti aktuarskega izracuna in
dolgorocnega znacaja postavke obCutljive za spremembe navedenih ocen.

6. Ocena moznosti uporabe terjatev za odlozene davke

Borza oblikuje odloZene terjatve za davek iz naslova oblikovanja rezervacij za jubilejne nagrade in
odpravnine ob upokojitvi, za obracunano amortizacijo po visji stopnji od davcno priznane amortizacije,
slabitve terjatev in davcne izgube.

Borza na dan zakljucenih izkazov preveri viSino izkazanih terjatev in obveznosti za odlozeni davek.
Odlozena terjatev za davek se pripozna v primeru verjetnega razpoloZljivega prihodnjega Cistega dobicka,
v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odlozeno terjatev. Odlozeni davek se odpravi za
znesek, za katerega ni verjetno, da bo zanj mogoce uveljaviti davéno olajSavo, povezano s sredstvom.

Vpliv pandemije COVID-19 in vojne v Ukrajini ha ocene in presoje

Zaradi sprememb na ekonomskih in financnih trgih, ki so jih povzrocile pandemija COVID-19, vojna v
Ukrajini in z njo povezane sankcije proti Rusiji in Belorusiji, redno spremljamo trenutna in potencialna
tveganija ter jih zanesljivo upravljamo. Profil tveganj na ravni borze ne odstopa pomembneje glede na leto
2021. Zagotovljena je ustrezna likvidnost, kapitalska ustreznost pa je ocenjena kot trdna. Ponovno so bile
preverjene pomembnejSe racunovodske usmeritve in ocene na podrocjih, na katere bi lahko imelo
poslabSanje gospodarske situacije negativen vpliv, zlasti na kakovost sredstev, oslabitve in rezervacije,
merjenje postenih vrednosti financnih sredstev in davke.

Na osnovi rednega spremljanja poslovanja lahko potrdimo predpostavko delujoCega podjetja.
1. Oslabitve terjatev

Kljub poslabSanju makroekonomskega okolja glede na tekoce spremljanje terjatev in redno izterjavo ni
zaznati povecanje tveganja.

Na podlagi analiz in spremljanja odprtih terjatev v preteklosti in tudi sproti je ocena, da imajo nasi
poslovni partnerji dobro placilno sposobnost. Poleg tega nam narava poslovanja in zaraCunavanja storitev,
saj so placilni roki od 8 do 15 dni, omogocata sprotno spremljanje terjatev in s tem odzivni Cas za
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izterjavo. Pretezni del terjatev tako iz naslova terjatev do kupcev kot tudi terjatev za obresti se nanasa na
nezapadle terjatve, in sicer je delez le-teh 79,3 %.

Za dolznike, kateri ne poravnajo svojih obveznosti v roku, to je ob zapadlosti racuna, poteka redna
izterjava preko pismenih opominov. Le-ti se posljejo najmanj enkrat mesecno, praviloma med 15. in 20.
dnem v mesecu po stanju na zadnji dan preteklega meseca z rokom placila 8 dni od izstavitve opomina.

Narejena je bila presoja pogodb s kupci, pri cemer je trenutna ocena, da ni potrebe po spreminjanju
pogodbenih dolodil.

2. Financna sredstva

Borza likvidnostne presezke oziroma prosta denarna sredstva v skladu z nalozbeno politiko ter ob

upostevanju nacela varnosti lahko nalozi v:

e najmanj %4 financ¢nih nalozb v depozite, obveznice in druge dolzniske vrednostne papirje ter obvezniske
sklade,

e do 3 financnih nalozb v delnice in delniske sklade.

Pri upravljanju financnega premoZenja se uposteva naslednja finan¢na nacela:
e nacelo varnosti,

¢ nacelo likvidnosti,

¢ nacelo razprSenosti in

e nacelo donosnosti.

Primarni nalozbeni cilj je ohranjanje varnosti nalozb, kar dosegamo z vzdrZzevanjem nizke tveganosti
posameznih segmentov, preteznim investiranjem v dolZniSke vrednostne papirje izdajateljev z najvisjo
boniteto, omejitvami pri investicijah v bolj tvegane vrednostne papirje, uvajanjem dodatnih kriterijev in
omejitev pri nalozbah v lastniske vrednostne papirje ter prepovedjo investiranja v pretirano tvegane
vrednostne papirje in nalozbe.

Nasledniji cilj je doseganje donosnosti portfelja. Ciljni povprecni letni donos portfelja je v visini 3 — 5 %,
pri Cemer se ohranja zaveza do spostovanja primarnega nacela, tj. nacela varnosti.

Nacelo likvidnosti se zagotavlja z nacrtovanjem investicij v visoko likvidne finan¢ne nalozbe, ki
omogocajo, da se nalozba hitro in brez vecje izgube vrednosti pretvori v denar.

Pri odloCanju glede vrste financne naloZbe se upostevajo kriteriji:

o makroekonomska slika svetovnega gospodarstva in doti¢nih drzav izdajateljev, kamor se sredstva
potencialno investira (gospodarska rast, inflacija, valutna razmerja in njihove napovedi trendov),

¢ geopoliticno stanje in tveganja, povezana z njim (globalno, parcialno),

o splosni trendi globalnega kapitalskega trga,

e potencial posamezne panoge,

e analiza posameznega izdajatelja in njegovih vrednostnih papirjev,

o stroSek investiranja (transakcijski stroski, provizije skladov, idr.).

Druzba ima vse likvidnostne presezke oziroma prosta denarna sredstva, vezana pri poslovnih bankah, in
sicer so vsa denarna sredstva vezana na krajsi rok.

59 | Letno porocilo Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana za poslovno leto 2022



LIUBLJANSKA BORZA
LIUBLJANA Stock Exchange

3. Rocnost sredstev in obveznosti
Obratni kapital druzbe, tj. razlika med kratkorocnimi sredstvi in kratkoro¢nimi obveznostmi, je pozitiven,
kar pomeni, da ima borza dovolj likvidnih sredstev za financiranje rednega poslovanija.

e |

KratkoroCna sredstva 1.555.666 1.501.354
KratkoroCne obveznosti 118.331 134.885
Razlika - obratni kapital 1.437.335 1.366.468

Borza ima vse likvidnostne presezke oziroma prosta denarna sredstva, vezana pri poslovnih bankah, in
sicer so vsa denarna sredstva vezana na krajsi rok. Likvidnostna pozicija druzbe ostaja mocna, vrednosti
likvidnostnih kazalcev so visoki.

4. Davki

Borza je evidentirala odlozene terjatve, obracunane na podlagi zacasnih razlik, v viSini, za katero je ob
upostevanju ocen prihodnjih dobickov pri¢akovala, da bodo odpravljene v predvidljivi prihodnosti (to je v
petih letih). Posledi¢no ni potrebe po zmanjsanju viSine zneska odlozenih terjatev za davke na dan

31. 12. 2022, Cetudi upostevamo vpliv COVID-19 in vojne v Ukrajini.

Pomembne racunovodske usmeritve
Pri izkazovanju in vrednotenju postavk se neposredno uporabljajo doloCila standardov, razen pri vrednotenju
postavk, pri katerih standardi dajejo druzbi moznost izbire med razlicnimi nacini vrednotenja, je borza

uporabila usmeritve, opisane v nadaljevanju.

Za pripravo racunovodskih izkazov so uporabljene enake racunovodske usmeritve kot pri sestavi
racunovodskih izkazov za leto 2021.

Neopredmetena dolgorocna sredstva in dolgorocne aktivne casovne razmejitve

Med neopredmetenimi dolgorocnimi sredstvi borza izkazuje dolgorocne premozenjske pravice in dolgorocne
aktivne ¢asovne razmejitve.

Neopredmetena dolgoroc¢na sredstva se po zacetnem pripoznanju izkazujejo po modelu nabavne vrednosti.
Vrednosti teh sredstev so izkazane v visini nabavne vrednosti, zmanjSane za amortizacijski popravek
vrednosti.

Pri obra¢unu amortizacije se uporablja metoda enakomernega ¢asovnega amortiziranja.

Stopnje amortizacije:

Neopredmetena dolgorocna sredstva 20,0
Programska oprema 20,0
Licence 20,0
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Dobo in metodo amortiziranja za neopredmeteno sredstvo s koncno dobo koristnosti se pregleda najmanj
konec vsakega poslovnega leta. Ce se pri¢akovana doba koristnosti sredstva razlikuje od prejénjih ocen, se
ustrezno spremeni doba amortiziranja. Stopnje amortizacije se v letu 2022 niso spreminjale in so enake kot
v letu 2021.

Na datum porocanja se tudi oceni vrednost neopredmetenih sredstev, da se presodi, ali obstajajo objektivna
znamenja oslabitve posameznih sredstev.

Izguba zaradi oslabitve neopredmetenih dolgorocnih sredstev se izkazuje kot prevrednotovalni poslovni
odhodek v zvezi z neopredmetenimi dolgoro¢nimi sredstvi v izkazu poslovnega izida.

Odprava oslabitve neopredmetenih sredstev se pripozna le v primeru porasta njihove nadomestljive
vrednosti, Ce je ta porast mogoce nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve.
Izguba zaradi oslabitve se odpravi le do visine knjigovodske vrednosti, ki bi se ugotovila po odstetju
amortizacijskega odpisa, Ce v prejsnjih obdobjih ne bi bila prepoznana nobena izguba zaradi oslabitve
sredstva.

Dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve se nanasajo na dolgoro¢no odlozene stroske.
Opredmetena osnovna sredstva

Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi borza izkazuje: zgradbo s pripadajocim delom zemljis¢a, opremo in
drobni inventar, pri katerem je doba uporabnosti daljSa od enega leta, posami¢na nabavna vrednost pa do
500 EUR.

Opredmetena osnovna sredstva, razen zgradbe in pripadajotega zemljiS¢a, ki izpolnjujejo pogoje za
pripoznanje, se ob zacetnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni vrednosti, ki jo sestavljajo njegova nakupna
cena in vsi stroski usposobitve sredstva za nameravano uporabo.

Opredmetena osnovna sredstva so po zaCetnem pripoznanju vrednotena po modelu nabavne vrednosti.
Zgradba s pripadajocim zemljiééem se prevrednotuje po modelu revaloriziranja. Ce kasneje nastali stroki,
ki so povezani z opredmetenim osnovnim sredstvom, povecujejo njegove bodoce koristi v primerjavi s prej
ocenjenimi, se poveca njegova nabavna vrednost.

Borza po zaCetnem pripoznanju izkazuje zgradbo s pripadajoim zemljiS¢em po modelu revaloriziranja v
skladu s SRS 1.33.

Opredmetena osnovna sredstva podjetje amortizira posami¢no po metodi enakomernega casovnega
amortiziranja.

ZemljisCe se ne amortizira.

Stopnje amortizacije:

Gradbeni objekti 4,33
Racunalniska oprema 20,0 - 40,0
Pohistvo in druga oprema 20,0 - 30,0
Motorna vozila 20,0
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Sredstva, pridobljena v tekocem letu, se zacnejo amortizirati prvi dan naslednjega meseca, potem ko je
sredstvo na voljo za uporabo. Sredstva v gradnji ali izdelavi se ne amortizirajo, dokler niso na voljo za
uporabo.

Preostalo vrednost in dobo koristnosti sredstva se pregleduje na datum porocanja in ustrezno prilagodi, ¢e
so priCakovanja drugac¢na od prejsnjih ocen. Stopnje amortizacije se v letu 2022 niso spreminjale in so enake
kot v letu 2021.

Vsako leto se preverja znake oslabitev opredmetenih osnovnih sredstev. Ce obstajajo kakrdnikoli znaki
oslabitve, se oceni nadomestljiva vrednost, ki predstavlja viSjo izmed Ciste prodajne vrednosti, zmanjsane
za strodke prodaje, in vrednosti v uporabi. Ce nadomestljiva vrednost presega knjigovodsko vrednost, se
sredstva ne slabijo.

Ce knjigovodska vrednost sredstva ali skupine sredstev presega njihovo nadomestljivo vrednost, podijetje
zZmanjsa izkazano nabavno vrednost osnovnih sredstev in v sorazmernem znesku popravek vrednosti.

Odprava oslabitve opredmetenih osnovnih sredstev se pripozna le v primeru porasta njihove nadomestljive
vrednosti, Ce je ta porast mogoce nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve.
Izguba zaradi oslabitve se odpravi le do visine knjigovodske vrednosti, ki bi se ugotovila po odstetju
amortizacijskega odpisa, Ce v prejsnjih obdobjih ne bi bila prepoznana nobena izguba zaradi oslabitve
sredstva.

Opredmetena osnovna sredstva niso ve¢ predmet knjigovodskega evidentiranja, e so odtujena ali iznicena,
ker od njih ni ve¢ mogoce priCakovati koristi. Pri tem nastali dobicki povecujejo poslovne prihodke, izgube
pa poslovne odhodke.

Borza ima v najemu poslovne nepremicnine (2 parkirni mesti za sluzbena vozila), v letu 2022 pa ni izkazovala
financnih najemov z obdobjem trajanja daljSim od enega leta.

Razen uporabe predpostavljene obrestne mere sposojanja je na dan prve uporabe standarda borza pri
najemih pripoznala pravico do uporabe sredstev po knjigovodski vrednosti, kot da je vseskozi veljal standard
SRS 1.27.

Pravico do uporabe sredstev je borza pripoznala v znesku, ki je enak visini obveznosti iz najemnin, prilagojen

za morebitna predhodno pripoznana predplacila in placila najemnin. Na dan prve uporabe standarda so

obveznosti iz najemnin pripoznane po sedanji vrednosti preostalih placil najemnin, diskontirani z uporabo

predpostavljene obrestne mere sposojanja. Borza je uporabila tudi razpolozljive prakticne reSitve, pri ¢emer:

e je za kratkoroCne najeme z obdobjem trajanja 12 mesecev od datuma prve uporabe standarda,
uporabila izjemo, ki jo omogoca standard,

e je na datum prve uporabe standarda iz merjenja pravice do uporabe sredstev izloCila zacetne
neposredne stroske,

e je pri dolo¢anju obdobja trajanja najemne pogodbe z opcijo podaljSanja ali odpovedi uporabila
spoznanija, ki jih je pridobila potem, ko so se dogodki Ze zgodili.

Borza uporablja izjemo od pripoznanja kratkorocnega najema (tj. pri najemih, katerih obdobje najema traja
12 mesecev ali manj in ne vkljuCujejo opcije nakupa). Obenem borza uporablja iziemo od pripoznanja
sredstev manjSe vrednosti, in sicer v povezavi z najemom sredstev, za katera velja, da so manjSe vrednosti.
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Pri kratkorocnih najemih in najemu sredstev manjse vrednosti borza pripozna strosek najemnine
enakomerno v celotnem obdobju trajanja najema.

Prevrednotovanje zgradbe s pripadajocim zemijiscem
Borza najmanj na 5 let oziroma pogosteje, v koliko obstajajo zunanja znamenja za prevrednotenje, pridobi
cenitev pooblaséenega cenilca vrednosti nepremicnin.

Ce se knjigovodska vrednost poveca zaradi revaloriziranja poveca, se povecanje prizna neposredno v kapitalu
kot revalorizacijska rezerva. Povecanije iz revaloriziranja pa se med poslovnimi prihodki pripozna v poslovnem
izidu, e se odpravi zmanjSanje iz oslabitve, ki je bilo prej pripoznano v poslovnem izidu. Oslabitev na posteno
vrednost se pripozna v poslovnem izidu. ZmanjSanje knjigovodske vrednosti zaradi revaloriziranja prvo
bremeni revalorizacijski rezervo, kasneje pa se razlika pripozna med poslovnimi odhodki v poslovnem izidu.

Borza je v letu 2017 pristopila k ugotavljanju postene vrednosti zgradbe s pripadajoc¢im zemljiSéem.

Na podlagi pridobljene cenitve s strani pooblas¢enega cenilca vrednosti nepremicnin je borza na dan
30. 11. 2022 prilagodila knjigovodsko vrednost nepremicnine na poSteno vrednost z zmanjSanjem
predhodno oblikovanega presezka iz prevrednotenja v znesku 30.070,50 EUR ter s povecanjem
amortizacijskega popravka vrednosti. Ob nespremenjeni dobi koristnosti in pri uporabi metode
enakomernega ¢asovnega amortiziranja se je amortizacijska stopnja povecala iz 3,537 % na 4,332 %.

Terjatve

Terjatve vseh vrst se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo
poplacane. Terjatve, nominirane v tuji valuti, se konec obdobja preracunajo po referencnem tecaju ECB,
razlika predstavlja prihodke ali odhodke financiranja.

KasnejSa povecanja ali zmanjSanja terjatev povecCujejo ustrezne prihodke oziroma odhodke od poslovanja
(ali financiranja).

Popravki vrednosti terjatev se oblikujejo kadar se dvomi o njihovi poravnavi, v kolikor imamo podatke o
slabem finanénem stanju kupca ali o postopkih prisilne poravnave oziroma steCaja, uvedenega pri njem.
Popravki vrednosti se na podlagi izkusenj iz preteklih obracunskih obdobij in glede na pri¢akovanja v naprej
obvezno oblikujejo ob koncu poslovnega leta. Popravki vrednosti se oblikujejo na celoten znesek neplacane
terjatve, in sicer Ce terjatve niso poravnane v roku 90 dni od dogovorjenega roka za placilo. Terjatve slabimo
posamicno.

Denarna sredstva
Denarna sredstva vkljuujejo denarna sredstva na racunih v bankah in denarna sredstva v blagajni.
Denarna sredstva, izrazena v domaci valuti, se izkazujejo po nominalni vrednosti. Tuje valute in devize se

preracunajo v domaco valuto na dan prejema po tedanjem tecaju. Stanja na deviznem racunu se preracunajo
po srednjem tecaju na dan bilance stanja. TeCajna razlika sestavlja financne prihodke ali odhodke.
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Celotni kapital se razclenjuje na osnovni kapital, vplacani presezek kapitala, zneske iz poenostavljenega
zmanjS$anja osnovnega kapitala, revalorizacijske rezerve, preneseni Cisti poslovni izid in isti poslovni izid
poslovnega leta. Osnovni kapital se vodi v domaci valuti.

Rezervacije in dolgorocne pasivne casovne razmejitve

Rezervacije in dolgorocne pasivne Casovne razmejitve zajemajo dolgoroc¢no odloZene prihodke, ki bodo v
obdobju, daljSem od enega leta, pokrili predvidene odhodke. Zato se ob nastanku zaracunane storitve ne
upostevajo pri oblikovanju poslovnega izida, ker takrat Se ni potrebe po pokrivanju taksnih odhodkov.

Rezervacije so oblikovane za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujocih preteklih dogodkov in se bodo po
predvidevanijih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo doloceno, ter katerih velikost je mogoce zanesljivo
oceniti. Namen rezervacij je v obliki vnaprej vracunanih stroskov oziroma odhodkov zbrati zneske, ki bodo v
prihodnosti omogocili pokritje takrat nastalih stroSkov oziroma odhodkov.

Rezervacije za odpravnine

V okviru obvez za dolocene pozaposlitvene in druge zasluzke so evidentirane sedanja vrednost odpravnin
ob upokojitvi in jubilejne nagrade. Pripoznane so na osnovi aktuarskega izracuna, ki ga odobri uprava.
Aktuarski izracun temelji na predpostavkah in ocenah, veljavnih v €asu nastanka izraCuna, ki se zaradi
sprememb v prihodnje lahko razlikujejo od dejanskih predpostavk, ki bodo veljale takrat. To se nanasa
predvsem na doloCitev diskontne stopnje, ocene fluktuacije zaposlenih, ocene smrtnosti in ocene rasti plac.
Obveze za dolocene zasluzke so zaradi kompleksnosti aktuarskega izracuna in dolgorocnega znacaja
postavke obcutljive za spremembe navedenih ocen.

Borza je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom zavezana k izplacilu
jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgorocne
rezervacije. Druge obveznosti iz pozaposlitvenih zasluzkov zaposlencev ne obstajajo.

Rezervacije so oblikovane v visini ocenjenih prihodnjih izpladil za odpravnine in jubilejne nagrade,
diskontirane na konec porocevalskega obdobja. Izracun je narejen za vsakega zaposlenega tako, da
uposteva stroSke odpravnin ob upokojitvi in stroSke vseh pri¢akovanih jubilejnih nagrad do upokojitve.
IzraCun z uporabo projicirane enote pripravi pooblasceni aktuar. Plaila za odpravnine ob upokojitvi in
izplacila jubilejnih nagrad zmanjSujejo oblikovane rezervacije.

V izkazu poslovnega izida se pripoznajo stroski dela in stroski obresti, preracun pozaposlitvenih zasluzkov
oziroma nerealiziranih aktuarskih dobickov ali izgub iz naslova odpravnin pa v drugem vseobsegajocem
donosu kapitala.

Obveznosti

Kratkorocne in dolgoroCne obveznosti vseh vrst se v zacetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin,
ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo.
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Kratkoro¢ne obveznosti se naknadno lahko neposredno ali zunaj opravljenega placila povecajo ali zmanjsajo
za znesek, za katerega obstaja sporazum z upnikom. Kasnejsa povecanja kratkoro¢nih obveznosti povecujejo
ustrezne odhodke (stroske) od poslovanja (ali financiranja).

Kratkorocne Casovne razmejitve

Aktivne kratkorocne Casovne razmejitve zajemajo kratkoro¢no odlozene stroske (odhodke) in prehodno
nezaracunane prihodke. Kratkoroc¢no odlozeni stroski vsebujejo zneske, ki ob svojem nastanku Se ne
bremenijo dejavnosti, s katero se podjetje ukvarja in Se ne vplivajo na poslovni izid. Prehodno nezaracunani
prihodki se pojavijo, ¢e se pri ugotavljanju poslovnega izida utemeljeno upostevajo prihodki, podjetje pa
zanje Se ni dobilo placila, niti jih ni zaraCunalo. Pripoznanja kratkorocnih aktivnih Casovnih razmejitev v
knjigovodskih razvidih in bilanci stanja se odpravijo, kadar so Ze izrabljene nastale moznosti ali pa ni vec
potrebe po kratkoroénem ¢asovnem razmejevanju. Kratkorocno odlozeni stroski (odhodki) se pretvorijo v
obracunane stroske (odhodke), ko se vkljucijo v izkaz poslovnega izida.

Nezaracunani odhodki ugasnejo, ko se oblikuje ustrezna obveznost oziroma se poravnajo. Kratkorocno
nezaracunani prihodki ugasnejo, ¢im se oblikuje ustrezna terjatev oziroma se prejme placilo.

Pasivne kratkorocne ¢asovne razmejitve zajemajo vnaprej vracunane stroske (odhodke) in kratkorocno
odlozene prihodke. Vnaprej vracunani stroske sestavljajo stroski, ki so pri¢akovani, pa se Se niso pojavili in
se nanasajo na obdobije, za katerega se ugotavlja poslovni izid. Kratkorocno odlozeni prihodki nastajajo, ce
so storitve podjetja Ze zaraCunane, podjetje pa jih Se ni opravilo. Prihodki se lahko kratkoro¢no odlozijo
tudi, ko je upravicenost do priznanja prihodkov v trenutku prodaje Se dvomljiva. Pripoznanja kratkoroCnih
pasivnih Casovnih razmejitev v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja se odpravijo, kadar so Ze izrabljene
moznosti ali pa ni ve¢ potrebe po tovrstnih kratkoro¢nih ¢asovnih razmejitvah, ker razlogov, zaradi katerih
so bile oblikovane, ni vec. Kratkorocno vnaprej vracunani stroski oziroma kratkorocno vnaprej vracunani
odhodki kasneje pokrivajo dejansko nastale stroske oziroma odhodke iste vrste, ki se tako v poslovnem letu
ne pojavljajo veC v izkazu poslovnega izida. Kratkorocno odlozZeni prihodki se pretvorijo v obracunane
prihodke, ko so ustrezne storitve opravljene ali ko se pojavi upravicenost do njihove vkljucitve v izkaz
poslovnega izida in ko je treba pokriti ustrezne stroske.

Borza med letom in ob sestavljanju racunovodskih izkazov preverja realnost in upravicenost oblikovanja
kratkoro¢nih ¢asovnih razmejitev. Pri presoji ustreznosti njihove vrednosti se upostevajo tudi morebitne
spremembe, ki jih povzroCijo dogodki, nastali po oblikovanju razmejitev.

Priznavanje prihodkov

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki.

Prihodke od prodaje storitev borza v celoti pripoznava v trenutku opravljene storitve.

Prodaja storitev se pripozna v obracunskem obdobju, v katerem se opravijo storitve, glede na zakljucek
posla, ocenjenega na podlagi dejansko opravljene storitve kot sorazmernega dela celotnih storitev, ki se
opravijo.

V primeru dolgoroc¢nih projektov pri pripoznavanju prihodkov iz opravljenih storitev uporabljamo metodo

odstotka dokoncanosti del na dan bilance stanja. Po tej metodi pripoznamo prihodke v obracunskem
obdobiju, v katerem so storitve opravljene.
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Prihodki od financiranja so prihodki od nalozbenja. Nastajajo v zvezi z dolgorocnimi in kratkorocnimi
nalozbami. Sestavljajo jih obracunane obresti, tecajne razlike v zvezi s financnimi naloZzbami, presezki
prodajne cene pri odtujitvi dolgorocnih in kratkorocnih nalozb nad njihovo knjigovodsko vrednostjo, pa tudi
prevrednotovalni finan¢ni prihodki. Prihodki od obresti se priznavajo ob njihovem nastanku, to je ob
obracunu, z uporabo metode veljavne obrestne mere. Priznavajo se samo, kadar ni pomembnih dvomov
glede njihove velikosti ali poplacljivosti.

Drugi prihodki sestavljajo neobicajne postavke, ki v obravnavanem poslovnem letu povecujejo izid
poslovanja.

Priznavanje odhodkov

Odhodki predstavljajo stroske in odhodke komercialnih, administrativnih in drugih opravil ter stroske, ki so
povezani s prodajo poslovnih ucinkov, in prevrednotovalne poslovne odhodke v zvezi z osnovnimi in
obratnimi sredstvi. Odhodki se v celoti pripoznajo med odhodki poslovanja v istem obracunskem obdobju,
kot nastanejo. Stroski se ob zaCetnem pripoznanju razclenjujejo po izvirnih vrstah na stroske materiala,
stroske storitev, stroSke amortizacije, stroske dela in stroske dajatev, ki so neodvisne od poslovnega izida.

Financni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za nalozbenje. Sestavljajo jih negativne tecajne
razlike, primanjkljaj prodajne cene pri odtujitvi dolgorocnih finan¢nih nalozb v primerjavi z njihovo

knjigovodsko vrednostjo, pa tudi prevrednotovalni financni odhodki.

Drugi odhodki sestavljajo neobicajne postavke, ki v obravnavanem poslovnem letu zmanjSujejo izid
poslovanija.

Davki
Odhodek za davek obsega odmerjeni davek iz dohodka in odloZzene davke.

Davek iz dohodka je obracunan na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vkljuceni v izkaz poslovnega izida
v skladu z veljavno davéno zakonodajo.

Odlozeni davki se obracunavajo za vse zaCasne razlike med vrednostjo sredstev in obveznosti za davcéne
namene ter njihovo knjigovodsko vrednostjo. UCinki pripoznavanja terjatev ali obveznosti za odlozZeni davek
so izkazani kot prihodek ali odhodek v izkazu poslovnega izida.

Borza oblikuje terjatve za odloZene davke za vse odbitne zacasne razlike, ki izhajajo iz oslabitve terjatev, iz
zacasno davcno nepriznane amortizacije in iz neizkoriS¢ene davcéne izgube v visini, za katero je verjetno, da
bo na voljo obdavcljivi dobicek.

Izkaz denarnih tokov

Na osnovi podatkov iz bilanc stanja na dan 31. 12. 2021 in na dan 31. 12. 2022 ter izkaza poslovnega izida

za leto 2022 ter ostalih potrebnih podatkov iz notranjih virov informacij, ki se nanasajo na prejemke in
izdatke je bil izracunan izkaz denarnih tokov, ki je pripravljen po razliCici II, kot jo predpisujejo SRS 2016.
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1 Bilanca stanja

1.1 Neopredmetena dolgorocna sredstva 144.960 EUR
Dolgorocne premozenjske pravice 1.329.720 1.277.422
Neopredmetena dolg. sredstva v gradnji oz. izdelavi 0 0
Dolgorocne aktivne Casovne razmejitve 30.179 30.220
Popravek vrednosti NDS zaradi amortizacije -1.214.939 -1.177.733
Neodpisana vrednost 144.960 129.910

Med neopredmetenimi dolgoroc¢nimi sredstvi so na dan 31. 12. 2022 izkazane pravice za uporabo
programske opreme za racunalnisko obdelavo podatkov z neodpisano vrednostjo 114.781 EUR in dolgorocne
aktivne ¢asovne razmejitve v visini 30.179 EUR.

Vsa dolgorocna neopredmetena sredstva imajo kon¢ne dobe koristnosti.

Pregled gibanja neopredmetenih dolgorocnih sredstev:

Neopredmetena
dolgorocna
Dolgorocne Dolgorocno sredstva v

premozenjske odlozeni gradnji oz.
pravice stroski pridobivanju

Nabavna vrednost

Stanje 31. 12. 2021 1.277.422 30.220 0 1.307.642
Povecanja - nove nabave 52.298 95 52.298 104.691
Prenos 0 135 0 135
Zmanjsanja - izloCitve 0 0 52.298 52.298
Stanje 31. 12. 2022 1.329.720 30.179 0 1.359.900
Popravek vrednosti

Stanje 31. 12. 2021 1.177.733 0 0 1.177.733
Amortizacija tekocega leta 37.207 0 0 37.207
Zmanjsanja - izloCitve 0 0 0
Stanje 31. 12. 2022 1.214.939 0 0 1.214.939
Neodpisana vrednost

Stanje 31. 12. 2021 99.690 30.220 0 129.910
Stanje 31. 12. 2022 114.781 30.179 0 144.960
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Neopredmetena
dolgorocna

Dolgorocne Dolgorocno sredstva v
premozenjske odlozZeni gradnji oz.
pravice stroski pridobivanju

Nabavna vrednost

Stanje 31. 12. 2020 1.238.904 29.566 0 1.268.470
Povecanja - nove nabave 38.519 1.130 38.519 78.168
Prenos 38.519 38.519
Zmanjsanja - izloCitve 477 0 477
Stanje 31. 12. 2021 1.277.422 30.220 0 1.307.642
Popravek vrednosti

Stanje 31. 12. 2020 1.138.587 0 0 1.138.587
Amortizacija tekoCega leta 39.146 0 0 39.146
Zmanjsanja - izloCitve 0 0 0
Stanje 31. 12. 2021 1.177.733 0 0 1.177.733
Neodpisana vrednost

Stanje 31. 12. 2020 100.317 29.566 0 129.883
Stanje 31. 12. 2021 99.690 30.220 0 129.910

Pridobitev dolgoroc¢nih premozenjskih pravic v letu 2022 se nanasa na nadgradnjo sistema SEOnet in INFO
HRAMBA v viSini 30.670 EUR ter razvoj in izvedbo za storitev »Porocanje RTS 24« v visini 21.628 EUR.

Borza na dan bilance stanja nima odprtih obveznosti iz naslova nakupa neopredmetenih dolgorocnih
sredstev.

Med dolgoroc¢nimi aktivnimi ¢asovnimi razmejitvami so izkazani odlozeni stroski zakupa digitalnih potrdil in
patenta blagovne znamke v skupni visini 823 EUR ter vplacila v rezervni sklad v viSini 29.356 EUR.

1.2 Opredmetena osnovna sredstva 995.477 EUR
e |
Zgradba 1.025.431 1.025.431
Popravek vrednosti zgradbe -195.182 -158.243
Pravica do uporabe - zgradbe 39.349 39.349
Popravek vrednosti - zgradbe (pravica do uporabe) -15.739 -11.807
Druga opredmetena osnovna sredstva 365.124 336.506
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0 0
Popravek vrednosti opreme in drugih opredmetenih OS -223.506 -235.137
Neodpisana vrednost 995.477 996.099

Na dan 31. 12. 2022 so med opredmetenimi osnovnimi sredstvi izkazana sedanja vrednost zgradbe v viSini
830.249 EUR, sedanja vrednost zgradbe s pravico do uporabe v visini 23.610 EUR in sedanja vrednost drugih
opredmetenih osnovnih sredstev v visini 141.618 EUR.

Zaradi preveC obracunane amortizacije v letu 2020 in 2021 je bil v letu 2022 zmanjSan popravek vrednosti
zgradbe za 26.097 EUR.
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Zaradi spremembe trznih razmer je borza konec leta 2022 pridobila novo cenitev, ki temelji na metodi
trznih primerjav ter na metodi na donosu zasnovan nacin. Na obmocju ocenjevane nepremicnine in Sirse
okolice so bile pregledane in analizirane konkretne prodaje 36 -ih poslovnih prostorov. Na podlagi te
analize je bilo ugotovljeno, da se prodajna cena poslovnih prostorov giblje med 1.850,00 EUR/m? in
3.550,00 EUR/m? (aritmetiCna sredina analiziranih prodaj je 2.438,30 EUR/m?). Med izbranimi konkretnimi
prodajami nepremicnin je bilo nato izbranih 5 primerljivih prodaj. Pri dolocitvi indikativne vrednosti
ocenjevane nepremicnine je bila izbrana aritmeti¢na sredina korigiranih vrednosti izbranih primerljivih
nepremicnin. Na podlagi tega je bila ugotovljena vrednost nepremicnine po metodi trznih primerjav v
visini 833.180 EUR.

Ker je ocenjevano nepremicnino mozno oddajati in tako ustvarjati doloCen denarni tok, je bil narejen tudi
preracun vrednosti v primeru donosa na nalozbo. Statisti¢cna analiza izbranih podatkov kaze, da se
najemnina za poslovne prostore giblje med 13,00 EUR/m? in 57,00 EUR/m?, aritmeti¢na sredina
analiziranih najemnin znasa 22,08 EUR/m? (velikost vzorca je 21). Z upostevanjem najemnin primerljivih
nepremicnin znasa vrednost nepremicnine po metodi kapitalizacije 835.369 EUR.

Tako je borza na podlagi pridobljene cenitve s strani pooblas¢enega cenilca vrednosti nepremicnin na dan
30. 11. 2022 prilagodila knjigovodsko vrednost nepremicnine na posteno vrednost v visini 833.180 EUR z
zmanjSanjem predhodno oblikovanega presezka iz prevrednotenja v znesku 30.071 EUR ter s povecanjem
amortizacijskega popravka vrednosti. Ob nespremenjeni dobi koristnosti in pri uporabi metode
enakomernega ¢asovnega amortiziranja se je amortizacijska stopnja povecala iz 3,537 % na 4,332 %.

V kolikor bi se zgradba s pripadajoCim zemljiS¢em izkazovala v racunovodskih razvidih po modelu nabavne
vrednosti, bi znasala knjigovodska vrednost zgradbe z zemljiS¢em na dan 31. 12. 2022 v viSini 734.359 EUR.

Pregled gibanja opredmetenih osnovnih sredstev:
(v EUR) Pravica do Oprema,
uporabe - ki se Skupaj

zgradbe in Drobni pridobiv | opredmete
Zgradbe | zemljisca Oprema | inventar -na OS

Nabavna vrednost

Stanje 31. 12. 2021 1.025.431 39.349 336.506 0 0 1.401.286
Povecanja - nove nabave 0 0 79.473 0 79.473 158.946
Prenos 0 0 0 0 79.473 79.473
Zmanjsanja - izloCitve 0 0 50.855 0 50.855
Krepitve 0 0 0 0 0 0
Slabitev 0 0 0 0 0 0
Stanje 31. 12. 2022 1.025.431 39.349 365.124 0 0 1.429.904
Popravek vrednosti

Stanje 31. 12. 2021 158.243 11.807 235.137 0 0 405.187
Amortizacija tekoCega leta 36.939 3.932 35.330 0 0 76.201
ZmanjSanja - izloCitve 0 0 46.961 0 0 46.961
Krepitve 0 0 0 0 0 0
Slabitve 0 0 0 0 0 0
Stanje 31. 12. 2022 195.182 15.739 223.506 0 0 434.427
Neodpisana vrednost

Stanje 31. 12. 2021 867.189 27.542 101.369 0 996.099
Stanje 31. 12. 2022 830.250 23.610 141.617 0 0 995.477
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(v EUR) Pravica do
. Oprema,
Zgradbe uporabe_- Oprema | . Drobni ki se
zgradbe in inventar . .
. pridobiva
zemljisca
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2020 1.025.431 39.349 347.864 0 0 1.412.645
Povecanja - nove nabave 0 0 3.194 0 3.194 6.389
Prenos 0 0 0 0 3.194 3.194
ZmanjSanja - izloCitve 0 0 14.553 0 0 14.553
Krepitve 0 0 0 0 0 0
Slabitev 0 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2021 1.025.431 39.349 336.506 0 0 1.401.286
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2020 112.383 7.871 215.424 0 0 335.678
Amortizacija tekoCega leta 45.860 3.936 34.266 84.062
Zmanjsanja - izloCitve 0 14.553 14.553
Krepitve 0 0
Slabitve 0 0
Stanje 31.12.2021 158.243 11.807 235.137 0 0 405.187
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2020 913.049 31.478 132.440 0 0 1.076.967
Stanje 31.12.2021 867.189 27.542 101.369 0 0 996.099

Nove nabave opreme se nanasajo na nakup dveh sluzbenih vozil v viSini 69.000 EUR, racunalniSke opreme
v viSini 2.887 EUR ter ostale opreme v visini 7.503 EUR.

IzloCitve opredmetenih osnovnih sredstev se nanasajo na prodajo osnovnih sredstev ter na izloCitev osnovnih
sredstev iz knjigovodskih evidenc po sklepu inventurne komisije.

Nobeno od opredmetenih osnovnih sredstev ni obremenjeno s pravnimi omejitvami ali zastavljeno kot
jamstvo za dolgove.

Borza ima na dan bilance stanja odprto obveznost iz naslova sofinanciranja zamenjave dvigala v viSini
3.297 EUR.

1.3 Odlozene terjatve za davek 19.077 EUR
oy ey
Odlozene terjatve za davek 19.077 20.769
Skupaj 19.077 20.769

OdlozZene terjatve za davek v viSini 19.077 EUR so pripoznane za vse odbitne zacasne razlike iz naslova
razlike med obracunano amortizacijo za poslovno zgradbo v visini 3,537 % oziroma 4,332 % in davcno
priznano amortizacijo v visini 3,00 %, slabitve kratkoroCnih poslovnih terjatev, in neizkoris¢ene davcne
izgube.

Odlozeni davki so obracunani po stopnji 19 %, po kateri se pricakuje, da bodo odloZene terjatve za davek
tudi poravnane.
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Pregled gibanja dolgoro¢no odloZenih terjatev za davek v letu 2022:
(v EUR)

Razlika med
obracunano
AM (3,537 %
in 4,332 %)

in davcno
priznano AM
(3 %)
Stanje na dan 1. 1. 2022 2.764
Novo oblikovano v letu 2022 1.866
Poraba v letu 2022
Stanje na dan 31. 12, 2022 4.630

1.4 Kratkorocne financne nalozbe

Oslabitev
kratkorocnih | Nepokrita
poslovnih davcna
terjatev izguba Rezervacije

9.520 6.687 1.798 20.769
177 444 2.488
-691 -3.489 -4.180
9.007 3.198 2.242 19.077
200.383 EUR

i

NaloZbe v plemenite kovine
Kratkorocna posojila drugim
Skupaj

383
200.000
200.383

383
200.000
200.383

Depozit v viSini 200.000 EUR je vezan pri poslovni banki v Sloveniji za obdobje 12 mesecev in po obrestni
meri 0,10 % nominalno.

Nalozbe v plemenite kovine se nanasajo na dve zlati ploscici.

1.5 Kratkorocne poslovne terjatve 200.704 EUR

e L

Kratkorocne terjatve do kupcev 182.947 180.308
Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 17.757 23.440
Skupaj 200.704 203.748
e Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 182.947 EUR

(v EUR)
31.12. 2022 31.12. 2021

KratkorocCne terjatve do kupcev v drzavi 66.711 65.187
Dvomljive in sporne terjatve do kupcev v drzavi 46.452 48.964
KratkorocCne terjatve do kupcev v tujini 116.236 115.120
Dvomljive in sporne terjatve do kupcev v tujini 220 220
Popravek vrednosti kratkorocnih terjatev do kupcev -46.672 -49.184
Skupaj 182.947 180.308
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Kratkorocne poslovne terjatve do drugih

s

Kratkorocni dani predujmi

KratkorocCne terjatve za obresti
Popravek vrednosti kratkorocCnih terjatev iz financiranja
Druge kratkoroCne terjatve

Skupaj

17.757 EUR

3.297 650
1.088 989
-731 -920
14.103 22.722
17.757 23.440

Druge kratkorocne terjatve se nanasajo na terjatve za vstopni DDV v viSini 1.604 EUR, in sicer na terjatve
za DDV za racune, ki se nanasajo na mesec december 2022, na terjatve za placane akontacije za davek od
dohodka pravnih oseb v viSini 11.448 v EUR, na terjatve za davcni odtegljaj v tujini v visini 8.506 EUR ter
na ostale terjatve 2.546 EUR.

Borza do ¢lanov uprave, delavcev s posebnimi pooblastili in ¢lanov nadzornega sveta nima terjatev.

Pregled terjatev po starostni strukturi (bruto terjatve do kupcev, predujmi in obresti)

Nezapadle

Zapadle
terjatve
do 30

Zapadle
terjatve
do 60

Zapadle
terjatve
do 90

Zapadle
terjatve
do 120

Zapadle
terjatve
nad 120

KratkorocCne terjatve
do kupcev v drzavi -
provizije

Krat. terjatve do
kupcev v drzavi -
dvomljive
Kratkorocne terjatve
do kupcev v tujini
Krat. terjatve do
kupcev v tujini -
dvomljive

Drugi kratkoroCni
dani predujmi in
preplacila
KratkorocCne terjatve
za obresti
KratkorocCne terjatve
za zamudne obresti
KratkorocCne terjatve
za zamudne obresti -
dvomljive

Skupaj

terjatve

20.380

116.236

357

0
182.944

dni

0
0

dni

0
0

dni

0
0

dni

0
0

dni |

0 20.380

46.452 46.452

0 116.236
220 220
0 0
0 357
0 0
731 731

47.763 230.707

Pretezni del terjatev tako iz naslova terjatev do kupcev kot tudi terjatev za obresti se nanasa na nezapadle
terjatve, in sicer je delez le-teh 79,3 %. Za terjatve, katerih zapadlost je starejSa od 90 dni oziroma za katere
se dvomi, da bodo poplacane ali je uveden postopek prisilne poravnave oziroma stecaja, so oblikovani
popravki vrednosti. Pri oblikovanju popravkov vrednosti smo upostevali vse terjatve, katere niso bile

poravnane v roku 90 dni oziroma smo upostevali placila do meseca januarja 2023.
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Borza na podroCju kreditnega tveganja sledi uveljavljenemu postopku izterjave terjatev do kupcev, ki nam
zagotavlja, da imamo poravnan kar najvisji del terjatev.

Pregled gibanja popravka vrednosti terjatev v letu 2022:

(v EUR)
Zamudne
Terjatve obresti

Stanje 31. 12. 2021 49.184 920 50.105
- izterjane terjatve, za katere je bil oblikovan
popravek -10 0 -10

(poravnava) 0
- odpis iz knjigovodskih evidenc -3.436 -189 -3.625
+ dodatno povecanje popravka vrednosti 933 933
Koncno stanje popravka na dan 31. 12. 2022 46.672 731 47.403

Borza terjatve nima zavarovane.

1.6 Denarna sredstva 1.154.578 EUR
Denarna sredstva v blagajni 96 414
Dobroimetje pri bankah: 1.154.481 1.096.808
transakcijski racun 604.430 546.757
depozit na odpoklic 550.052 550.052
Skupaj 1.154.578 1.097.222
1.7 Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 76.993 EUR
Kratkorocno odlozeni stroski 23.848 24.283
Kratkorocno nezaracunani prihodki: 53.145 47.421
Skupaj 76.993 71.704

Kratkorocno odloZeni stroski se nanasajo na stroske najema licenc v visini 8.604 EUR, stroSke zavarovanja
premozenja druzbe v visini 1.702 EUR, stroSke zavarovanja odgovornosti in dodatnega zdravstvenega
zavarovanja v visSini 8.834 EUR in drugo v viSini 4.708 EUR. Ti stroski se nanasajo na poslovno leto 2023.

Predhodno nezaracunani prihodki se nanasajo na pristojbine za vzdrzevanje kotacije obveznic izdajatelja
Republika Slovenija za leto 2022 v visini 53.145 EUR. Pristojbine bodo zaracunane izdajatelju v letu 2023,
po izteku leta borzne kotacije vrednostnega papirja. Ostalim izdajateljem vrednostnih papirjev
zaraCunavamo vzdrZevalnine za kotacije delnic oziroma obveznic za koledarsko leto.
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1.8 Kapital 2.472.500 EUR
I |
Osnovni kapital 1.400.893 1.400.893
Kapitalske rezerve: 462.775 462.775
- vplacila nad nabavno vrednostjo pri odtujitvi lastnih delnic 143 143
- zneski iz poenostavijenega zmanjsanja osnovnega kapitala 364.570 364.570
- revalorizacijski popravek kapitala 98.062 98.062
Rezerve iz dobicka: 423.159 423.159
- Zakonske rezerve 423.159 423.159
- druge rezerve iz dobicka 0 0
Revalorizacijske rezerve: 79.645 105.997
- revalorizacijske rezerve iz prevrednotenja zgradb 103.154 133.224
- aktuarske izgube -4.320 -2.116
- popravek vrednosti revalorizacijskih rezerv -19.189 -25.112
Preneseni Cisti poslovni izid 0 -296
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 106.029 42.716
Skupaj 2.472.500 2.435.243
e Osnovni kapital 1.400.893 EUR

Osnovni kapital sestavlja 33.571 navadnih kosovnih delnic.

o Kapitalske rezerve 462.775 EUR
e iamm | i
Vplacila nad nabavno vrednostjo pri odtuijitvi lastnih delnic 143 143
Zneski iz poenostavljenega zmanjSanja osnovnega kapitala 364.570 364.570
Revalorizacijski popravek kapitala 98.062 98.062
Skupaj 462.775 462.775

Splosni prevrednotovalni popravek kapitala se nanasa na revalorizacijo osnovnega kapitala do leta 2001.

e Rezerve iz dobicka 423.159 EUR
Zakonske rezerve 423.159 423.159
Skupaj 423.159 423.159

e Revalorizacijske rezerve 79.645 EUR

e iaon |
Revalorizacijske rezerve iz prevrednotenja zgradb 103.154 133.224
Aktuarske izgube -4.320 -2.116
Popravek vrednosti revalorizacijskih rezerv -19.189 -25.112
Skupaj 79.645 105.997

Borza je zaradi prilagoditve revalorizirane nabavne vrednosti zgradbe na trzno vrednost zmanjSala
revalorizacijsko rezervo iz prevrednotenja zgradb za 30.070 EUR.
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1.9 Rezervacije in dolgorocne pasivne casovne razmejitve 36.308 EUR

Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 23.605 18.927
Dolgorocno odlozeni prihodki 12.703 6.629
Skupaj 36.308 25.556

Borza je ob upostevanju gibanja zaposlenih v letu 2022 dodatno oblikovala rezervacije za odpravnine ob
upokoaijitvi in jubilejne nagrade zaposlenim v viSini 4.678 EUR.

Rezervacije so oblikovane v visini ocenjenih prihodnjih izplacil za odpravnine in jubilejne nagrade,
diskontirane na konec porocevalskega obdobja. Izracun je narejen za vsakega zaposlenega tako, da
uposteva stroske odpravnin ob upokojitvi in stroske vseh pri¢akovanih jubilejnih nagrad do upokojitve.
IzraCun z uporabo projicirane enote pripravi pooblasceni aktuar. Pladila za odpravnine ob upokojitvi in
izplacila jubilejnih nagrad zmanjSujejo oblikovane rezervacije.

Predpostavke, uporabljene v izracunu:

e obrestna mera za dolgorocne drzavne obveznice z dospetjem 10 let v visini 3,11 % nominalno,

e pri¢akovana dolgorocna rast plac, jubilejnih nagrad in neobdavcljivih zneskov v visini 1,00 % letno,
e bruto placa po zaposlencih.

Dolgorocno odlozeni prihodki v visini 12.703 EUR se nanasSajo na odlozene prihodke iz naslova
sofinanciranja nadgradnje sistema INFO HRAMBA. Ti prihodki se nanasajo na obdobje 2024 - 2027.

1.10 Dolgorocne obveznosti 40.042 EUR
Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 20.854 24.722
OdloZene obveznosti za davek 19.189 25.112
Skupaj 40.042 49.834

Dolgorocne finanéne obveznosti v visini 20.854 EUR se nanasajo na poslovni najem 2 parkirnih mest za
sluzbena vozila.

Odlozene obveznosti za davek so pripoznane iz naslova revalorizacijske rezerve, ki se nanasa na
prevrednotenje zgradbe na posteno vrednost v letu 2022.

1.11 Kratkorocne obveznosti 118.331 EUR
Kratkorocne financne obveznosti 3.868 3.773
Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 44.822 65.709
Kratkorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 1.179 1.141
Druge kratkorocne poslovne obveznosti 68.461 64.262
Skupaj 118.331 134.885
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KratkoroCne financne obveznosti v visini 3.868 EUR se nanasajo na kratkorocni del poslovnega najema 2
parkirnih mest za sluzbena vozila.

Druge kratkoroCne poslovne obveznosti se nanasajo na kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev v viSini
61.154 EUR, obveznost za DDV v viSini 5.730 EUR in druge kratkorone poslovne obveznosti v visini
1.469 EUR.

o Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti do zaposlencev vkljucujejo: 61.154 EUR
Obveznosti za Ciste plaCe in nadomestila iz plac 27.805 25.510
Obveznosti za prispevke iz kosmatih pla¢ in nadomestil pla¢ 12.677 11.267
Obveznosti za davke iz kosmatih pla¢ in nadomestil plac 9.737 9.153
Obveznosti za druge prejemke iz delovnega razmerja 1.843 1.456
Obveznosti za prispevke izplaCevalca 9.093 8.054
Skupaj 61.154 55.440

e Kratkorocne poslovne obveznosti do drzavnih in drugih institucij 7.198 EUR
Obveznost za obracunani DDV 5.730 6.442

Druge kratkoroCne obveznosti do drzavnih in drugih institucij 1.469 1.260
Skupaj 7.198 7.701

¢ Pregled obveznosti po starostni strukturi (obveznosti do dobaviteljev in predujmi)
(v EUR) Zapadle
Zapadle Zapadle Zapadle Zapadle | obveznosti

Nezapadle | obveznosti | obveznosti | obveznosti | obveznosti nad 120
obveznosti do 30 dni do 60 dni do 90 dni | do 120 dni dni

Kratkorocne

obveznosti do

dobaviteljev v

drzavi 20.223 9.114 29.337
Kratkorocne

obveznosti do

dobaviteljev v

tujini 7.862 7.882
Kratkorocne

obveznosti do

dobaviteljev v

drzavi - za

nezaracunano

blago in

storitve 7.624 7.624
Drugi

kratkoroCni

prejeti

predujmi in

preplacila 1.179 1.179
Skupaj 36.8807 9.114 0 0 0 0 46.001
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Vse obveznosti do dobaviteljev se nanasajo na nezapadle obveznosti, razen obveznosti po racunih, katere
smo prejeli v zacetku leta 2023, valuta placila pa je bila v letu 2022.

1.12 KratkorocCne pasivne Casovne razmejitve 124.992 EUR
Vnaprej vracunani stroski 118.826 68.482
Kratkorocno odloZeni prihodki 6.166 5.836
Skupaj 124.992 74.318

Vnaprej vracunani stroski se nanasajo na strosek opravljanja revizije raCunovodskih izkazov za leto 2022 v
viSini 12.924 EUR, stroSek revidiranja upravljanja s tveganiji v visini 3.231 EUR, stroSek pregleda porocila o
povezanih osebah v visini 1.615 EUR, na obveznost iz naslova bonusov zaposlenim in upravi za leto 2022 v
visini 98.756 EUR, na stroSek neizkoriS¢enega dopusta 447 EUR in na ostale vnaprej vracunane stroske v
visini 1.853 EUR.

Kratkoro¢no odloZene prihodke v viSini 6.166 EUR predstavljajo odlozeni prihodki iz naslova licencnine za
uporabo indeksov Ljubljanske borze v viSini 4.145 EUR, odloZeni prihodki iz naslova sofinanciranja
nadgradnje sistema INFO HRAMBA v viSini 1.918 EUR ter na odloZene prihodke iz naslova delitve prihodkov
z Zagrebacko burzo d.d. v visini 103 EUR. Ti prihodki se nanasajo na leto 2023.

1.13 Zunajbilancne obveznosti oziroma terjatve

Na dan 31. 12. 2022 ni zunajbilan¢nih obveznosti oziroma terjatev. Nobena sredstva druzbe ne sluzijo za
zavarovanje in so prosta vseh bremen.

2 Izkaz poslovnega izida

2.1 Prihodki od prodaje 1.713.400 EUR
K S NV
Prihodki od redne dejavnosti 1.148.134 1.001.130
- borzne provizije 610.311 521.805
- prihodki od ¢lanarin 36.000 36.000
- prihodki od kotacij VP 499.659 440.940
- prihodki od svetovalcev 2.164 2.385
Ostali prihodki 565.266 512.308
- prihodki od storitev SEOnet in INFO HRAMBA 151.714 160.082
- prihodki od seminarja 18.855 14.504
- prihodki od posredovanja podatkov 79.200 64.800
- prihodki od delitve prihodkov z WBAG 265.210 259.519
- prihodki od licen¢nin za uporabo indeksov Ljubljanske borze 4.273 3.308
- prihodki iz naslova organizacije dogodkov 35.524 2.000
- Prihodki med povezanimi osebami - ZSE 195 344
- ostali prihodki 10.295 7.751
Skupaj 1.713.400 1.513.438
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2.2 Drugi poslovni prihodki 51.270 EUR
N S ="
Prihodki od najemnin 6.942 0
Prihodki od prevrednotenja (predhodna oslabitev) 0 3.109
Prihodki od prodaje osnovnih sredstev 24.047 0
Drugi prihodki 20.282 10.589
Skupaj 51.270 13.698
2.3 Stroski materiala in storitev 689.403 EUR
N S
Stroski materiala 28.515 19.505
Stroski energije 14.144 7.580
Stroski pisarniSkega materiala in strokovne literature 9.997 8.948
Drugi stroski materiala 4.373 2.977
Stroski storitev 660.888 564.717
Stroski transportnih storitev 1.864 528
Stroski vzdrZevanja 155.814 129.018
Stroski najemnin 253.315 213.640
Povracila stroskov v zvezi z delom 7.485 2.513
Stroski placilnega prometa in zavarovalne premije 15.360 15.716
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 65.539 46.558
Stroski reklame in reprezentance 24.601 17.578
Stroski storitev fiziCnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti 5.844 16.355
Stroski drugih storitev 131.066 122.810
Skupaj 689.403 584.222
2.4 Stroski dela 850.517 EUR
™S
Stroski plac 658.581 582.305
Stroski pokojninskih zavarovanj: 79.780 72.048
- prispevki za pokojninsko in invalidsko zavarovanje 63.089 56.378
- stroski dodatnega pokojninskega zavarovanja 16.691 15.670
Stroski socialnih zavarovanj: 56.657 51.558

- prispevki za zdravstveno zavarovanje, zaposlovanje in starSevsko

varstvo 51.681 46.183
- stroski prostovoljnega zavarovanja 4.976 5.375
Drugi stroski dela 53.187 49.513
- prevoz na delo, prehrana, regres, bonitete 53.187 49,513
Rezervacije za odpravnine 2.312 1.995
Skupaj 850.517 757.420

Stroski plac (bruto zneski plac in zneski nadomestil plac) druzbe Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana, v kateri
je bilo 2022 skupaj zaposlenih 14 delavcev, od tega po delovnih urah 12,56 delavcev, znasajo 850.517 EUR.
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2.5 Odpisi vrednosti 85.052 EUR
N S ™
Amortizacija 83.338 123.179
Prevrednotovalni posl. odhodki pri neop. sred. in opred. OS 281 0
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 1.433 1.220
Skupaj 85.052 124.399
e amortizacija 83.338 EUR
AM neopredmetenih dolgorocnih sredstev 37.207 39.146
AM zgradb 6.868 45.860
AM opreme in nadomestnih delov 35.330 34.266
AM drugih opredmetenih osnovnih sredstev 3.932 3.907
Skupaj 83.338 123.179

Zaradi prevec obracunane amortizacije v letu 2020 in 2021 je bil v letu 2022 zmanjSan popravek vrednosti
zgradbe za 26.097 EUR.

e Prevrednotovalni poslovni odhodki pri NDS in 00S 281 EUR
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih dolgorocnih sredstvih in opredmetenih osnovnih
sredstvih se nanasajo na odpis neamortiziranega pokvarjenega osnovnega sredstva.

e Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 1.433 EUR
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih se nanasajo na oblikovane popravke vrednosti
terjatev za neplacane terjatve, in sicer Ce terjatve niso poravnane v roku 90 dni od dogovorjenega roka
za placilo, oziroma za terjatve, za katere obstaja dvom za placilo, v visini 933 EUR, ter na
prevrednotovalne poslovne odhodke iz naslova dokon¢nega odbitnega deleza DDV v visini 500 EUR.

2.6 Drugi poslovni odhodki 8.877 EUR
S "
Drugi stroski: 5.956 4.540
- dajatve 502 2
- stroski Clanarin 1.292 532
- dajatve za stavbno zemljiSce 4.162 3.967
- stroski sodnih in upravnih taks 0 40
Ostali stroski 2.921 731
Skupaj 8.877 5.271

2.6.1 Stroski po funkcionalni vrsti
Vsi stroski se nanasajo na stroske splosnih dejavnosti.

2.7 Davek od dobicka 13.261 EUR

Davek od dobicka je obracunan na podlagi prihodkov in odhodkov izkaza poslovnega izida, ki so v skladu s
slovenskimi predpisi zmanjSani za odbitne in povecani za pribitne postavke.
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V letu 2022 je bila ugotovljena davéna osnova v visini 159.362 EUR. Za leto 2022 borza za znizanje davcne
osnove uveljavlja olajSave v viSini 89.570 EUR. Tako znasa osnova za davek za leto 2022 69.792 EUR,
izkazan davek od dobicka pa v visini 13.261 EUR. Efektivna davcna stopnja za leto 2022 znasa 11,0 %.

Obracunani davek od dohodka:

S NN

Dobicek / izguba pred obdavditvijo 120.981 55.836
Davcne olajsave in pribitki: -51.189 12.459
- DavCne olajSave -89.570 -12.204
- Davéni pribitki -1.102 -577
- Davcni odbitki 39.483 25.239
Pokrivanje davcne izgube 0 0
Davcna oshova 69.792 68.294
Davcna stopnja 19% 19%
Obracunani davek 13.261 12.976

Na dan 31. 12. 2022 znasa nepokrita davcna izguba v visini 16.832 EUR.

2.8 Odlozeni davki 1.692 EUR
Pri izraCunu Cistega poslovnega izida obracunskega obdobja je upoStevana terjatev za odlozeni davek v
viSini 2.488 EUR ter odprava terjatve za odlozeni davek v visini 4.180 EUR, kar zmanjsuje Cisti dobicek
poslovnega leta v neto visSini 1.692 EUR.

2.9 Cisti dobicek poslovnega leta 106.029 EUR
Cisti dobicek poslovnega leta 2022 znaga 106.029 EUR. Po sklepu uprave in soglasjem Nadzornega sveta
Cisti dobicek poslovnega leta 2022 ostaja nerazporejen in tvori bilan¢ni dobicek. Tako znasa bilancni dobicek
poslovnega leta 2022 106.029 EUR. Uprava in Nadzorni svet predlagata, da se izkazani bilancni dobicek za
leto 2022 v celoti nameni za izplacilo dividende delnicarju.

Bilanéni dobicek | izguba:

EUR
e 2022 | 0m1 |

A. Cisti dobicek / izguba poslovnega leta 106.029 42.716
1. Cisti poslovni izid 106.029 42.716
2. Prenos presezka iz prevrednotenja 0 0
B. Prenesen dobicek / izguba 0 -296
C. Sprostitev rezerv iz dobicka 0 0
1. Zakonske rezerve 0 0
E. Bilan¢ni dobicek 106.029 42.419
2.10 Celotni vseobsegajoci donos poslovnega leta 79.677 EUR

Celotni vseobsegajoci donos poslovnega leta 2022 znasa 79.677 EUR in ga tvori Cisti dobi¢ek poslovnega
leta v viSini 106.029 EUR ter spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti, v viSini
426.352 EUR.
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3 Prejemki uprave v letu 2022

V letu 2022 so bili upravi izplacani prejemki v naslednjih zneskih:

(v EUR) mag. Ales Ipavec,
predsednik uprave

mag. Nina Vicar,

clanica uprave

- fiksni del place (bruto) 108.000 80.328
- gibljivi del place (bruto) 15.825 11.510
- bonitete 8.577 2.442
- drugi prejemki in povracila 7.713 6.744
- dodatno pokojninsko zavarovanje 2.904 2.904
Skupaj 143.018 103.928

4 Prejemki ¢lanov nadzornega sveta v letu 2022

V letu 2022 clani nadzornega sveta v skladu s sklepom skupscine niso prejeli nobenih prejemkov.

5 Stroski revidiranja

StroSek revizije raCunovodskih izkazov za poslovno leto 2022 z DDV znaSa 12.924 EUR, stroski revidiranja
upravljanja s tveganji 3.231 EUR, stroski pregleda PoroCila o odnosih s povezanimi osebami pa znasajo
1.615 EUR. Stroski notranje revizijskih storitev znasajo 9.480 EUR.

6 Posli s povezanimi osebami

Borza je poslovala z obvladujoco druzbo na osnovi sklenjenih pogodb, pri ¢emer so bile uporabljene trzne
cene storitev.

Stanje terjatev / obveznosti do povezanih oseb na dan:

N Y I

Terjatve do podjetij v skupini
ZSE 263 350

Obveznosti do podjetij v skupini

ZSE 3.635 750
SEE Link 1.650 1.650
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V preglednici so prikazani dosezeni prihodki oziroma stroski do povezanih oseb v letu:

I S I

Prihodki od prodaje v skupini
ZSE 195 344

Nakup materiala in storitev v skupini
ZSE 40.492 20.361
SEE Link 12.559 12.493

7 Dogodki po datumu bilance stanja

e Pojav COVID-19 in vojne v Ukrajini $e vedno vpliva tudi na poslovanje druzbe. Vplivi so podrobneje
predstavljeni v poglavju Vpliv pandemije in vojne v Ukrajini na poslovanje Ljubljanske borze.

o Vojaski konflikt v Ukrajini in s tem povezane sankcije proti Ruski federaciji mocno vplivajo na evropsko
in globalno gospodarstvo. Druzba nima pomembne neposredne izpostavljenosti do Ukrajine, Rusije ali
Belorusije, vendar pa lahko vpliv na splosno gospodarsko situacijo zahteva popravke nekaterih
predpostavk in ocen. To lahko privede do pomembnih prilagoditev knjigovodske vrednosti nekaterih
sredstev in obveznosti v naslednjem poslovnem letu. Na tej stopnji poslovodstvo ne more zanesljivo
oceniti vpliva.

e Dolgorocni ucinek lahko vpliva tudi na obseg trgovanja, denarne tokove, in dobi¢konosnost. Kljub temu
druzba na datum teh rac¢unovodskih izkazov Se naprej izpolnjuje svoje obveznosti ob zapadlosti in zato
Se naprej pripravlja raCunovodske izkaze na osnovi predpostavke o delujotem podijetju.

e Po datumu porocanja ni popravljalnih ali nepopravljalnih dogodkov, ki bi pomembno vplivali na
prikazano poslovanje v letu 2022.
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Lastniku druzbe Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana :

Po nagem mnenju radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavijajo finanéni
poloZaj druzbe Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana (»druzbac) na dan 31. 12. 2022, ter finanéno
uspesnost in denarne tokove za tedaj konéano leto v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Kaj smo revidirali

Radunovodski izkazi druZbe obsegajo naslednje:

e bilanco stanja na dan 31. 12. 2022,

e izkaz poslovnega izida za tedaj kon¢ano leto;

e izkaz drugega vseobsegajotega donosa za tedaj konéano leto;
e izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto;

e izkaz gibanja kapitala za tedaj kon€ano leto; in

® pojasnila k ragunovodskim izkazom, ki vsebujejo ratunovodske usmeritve in pojasnila k ratunovodskim
izkazom.

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Na$a odgovornost na
podlagi teh standardov je opisana v porogilu v delu Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih

izkazov.
Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.
Neodvisnost

V skladu z Mednarodnim kodeksom etike za radunovodske strokovnjake (vkljuéno z Mednarodnimi
standardi neodvisnosti) (Kodeks IESBA), ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za
radunovodske strokovnjake, ter etiénimi zahtevami, ki se nanadajo na revizijo radunovodskih izkazov v
Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druzbe. Potrjujemo, da smo izpolnili druge etiéne obveznosti
v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

~orocanje o ar

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije vkljuéujejo poslovno porogilo
druzbe) (vendar ne vkljugujejo raéunovodskih izkazov in porocila revizorja o njih).

PricewaterhouseCoopers d.0.0.

Cesta v Kleée 15, SI-1000 Ljubljana, Slovenija

T: +386 (1)5836 000, F:+386 (1) 5836 099, www.pwc.com/si

Matigna §t.: 5717159, davéna §t.: 5135498161

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodisu v Ljubljani pod vioZno &t. 12156800 s sklspom Srg. 200110427 z dne 19. 07. 2001 pod vioZno Stevilko 12156800
ter v register revizijskin druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014/94. Visina vpisanega osnovnega kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenin
revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.
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Nase mnenje o radunovodskih izkazih ne pokriva drugih informacij, kar vklju€uje poslovno porogilo in
ne izrazamo nobenega sklepa o njihovem zagotovilu, razen v obsegu, ki je sicer izrecno naveden v
nasem poro€ilu.

V zvezi z revizijo raéunovodskih izkazov je nasa odgovornost, da preberemo zgoraj opredeljene druge
informacije in presodimo, ali so druge informacije pomembno neskladne z radunovodskimi izkazi ali
na$im poznavanjem, pridobljenim med revizijo, ali pa naj bi bile sicer videti pomembno napatno
navedene.

V zvezi s poslovnim porogilom smo izvedli tudi postopke, ki jih zahteva slovenski Zakon o
gospodarskih druzbah. Ti postopki zajemajo presojo, ali je poslovno porogilo skiadno z raunovodskimi
izkazi, in ali je bilo poslovno porogilo pripravijeno v skladu z veljavnimi pravnimi zahtevami.

Na podlagi dela, opravljenega v okviru revizije, je naSe mnenje sledece:

e informacije, podane v poslovnem porocilu za poslovno leto, za katerega so bili pripravijeni
raéunovodski izkazi so, v vseh pomembnih pogledih, skladne z racunovodskimi izkazi; in

e poslovno poroéilo je pripravijeno, v vseh pomembnih pogledih, v skladu z zahtevami slovenskega
Zakona o gospodarskih druzbah.

Poleg tega smo na podlagi poznavanja in razumevanja druzbe in njenega okolja, ki smo ju pridobili
tekom revidiranja, dolZni poro¢ati o tem, ali smo v drugih informacijah, ki smo jih pridobili pred
datumom tega revizorjevega porogila, zaznali pomembno napaéne navedbe. V zvezi s tem ni bilo
odkritih pomembno napacnih navedb.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev racunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi raunovodskimi standardi, in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo
poslovodstva potrebno, da omogogi pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napaénih navedb zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi ratunovodskih izkazov odgovorno za oceno sposobnosti druzbe, da
nadaljuje kot delujoge podjetje, primerno razkrivanje zadev, povezanih z delujotim podjetiem, in
uporabo predpostavke delujotega podijetja, kot podlago za ratunovodenje, razen ¢e namerava
poslovodstvo podijetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali ¢e nima druge moznosti, kot da napravi
eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadziranje postopka ratunovodskega poro¢anja druzbe.

Nasa cilja sta pridobitev sprejemljivega zagotovila, da raéunovodski izkazi kot celota ne vsebujejo
pomembno napaénih navedb zaradi prevare ali napake, in izdaja porocila neodvisnega revizorja, ki
vklju€uje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar pa ni garancija, da
bo revizija, opravljena v skladu z MSR, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, kadar ta obstaja.
Napatne navedbe lahko nastanejo zaradi prevare ali napake in velja, da so pomembne, ¢e bi lahko
posami&no ali skupaj razumno pri¢akovali, da vplivajo na poslovne odlogitve uporabnikov, sprejete na
podlagi teh racunovodskih izkazov.
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Kot del revizije v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno nezaupljivost
med revizijo. Prav tako:

prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaénih navedb racunovodskih izkazih zaradi
prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke v odziv na taka tveganja in
pridobimo revizijske dokaze, ki so zadostni in ustrezni, da zagotavljajo podiago za nase mnenje.
Tveganje, da ne bi odkrili pomembno napaéne navedbe, ki je posledica prevare, je visje kot
tveganje, ki je posledica napake, saj lahko prevara vkljucuje tajno dogovarjanje, ponarejanje,
namerne opustitve, napacéne predstavitve ali razveljavitev notranjega kontroliranja;

pridobimo razumevanje o notranjem kontroliranju, ki je pomembno za revizijo, da bi oblikovali
revizijske postopke, ki so ustrezni v danih okoli§¢inah, vendar pa ne za izrazanje mnenja o
ucinkovitosti notranjega kontroliranja druzbe;

presodimo ustreznost uporabljenih raéunovodskih usmeritev in sprejemljivost racunovodskih ocen
in z njimi povezanih razkritij, ki jih pripravi poslovodstvo;

ugotavljamo ustreznost uporabe podlage racunovodenja za delujoCe podjetje s strani poslovodstva
in ali na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov obstaja pomembna negotovost v povezavi z
dogodki ali pegoji, ki lahko vzbudijo bistven dvom glede sposobnosti druzbe, da nadaljuje kot
delujoe podietje. Ce presodimo, da obstaja pomembna negotovost, moramo v revizorjevem
porogilu opozoriti na s tem povezana razkritja v ratunovodskih izkazih ali prilagoditi mnenje, ¢e so
taka razkritja neustrezna. Nase presoje temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma
revizorjevega porocila. Vendar pa nadaljnji dogodki ali okoli$¢ine lahko povzrocijo, da druzba
preneha delovati kot delujoce podjetje;

ovrednotimo splo$no predstavitev, strukturo in vsebino raéunovodskih izkazov, vkljuéno z razkritji,
in ali raunovodski izkazi predstavljajo osnovne posle in dogodke na nacin, ki dosega posteno
predstavitev.

S poslovodstvom se, med drugimi zadevami, pogovorimo o hacrtovanem obsegu in Easovnem nacrtu
revizije in bistvenih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno z bistvenimi pomanjkljivostmi pri notranjem
kontroliranju, ki jih ugotovimo med revizijo.

Za in v imenu druzbe PricewaterhouseCoopers d.0.0.:

t

Damijan Ah¢in

Direktor, pooblascéeni revizor
13. april 2023
Ljubljana, Slovenija
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Kontakt

Ljubljanska borza, d. d., Ljubljana
Slovenska cesta 56

1000 Ljubljana

Telefon: 01/471 02 11
Faks: 01/471 02 13
E-posta:

Internet: www.ljse.si
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